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デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
に
お
け
る
勧
誘
規
制
に
つ
い
て

二
上
季
代
司

１　

は
じ
め
に

　

前
号
（
１
）で

は
大
阪
取
引
所
へ
の
商
品
先
物
取
引
の
一
部
移
管
（
本
年
七
月
予
定
）
を
前
に
し
て
、
将
来
的
に
は
同
じ
商
品
（
例
え
ば

ト
ウ
モ
ロ
コ
シ
な
ど
の
農
産
物
）
が
金
融
商
品
取
引
法
（
以
下
、
金
商
法
と
略
）
に
服
す
る
大
阪
取
引
所
と
商
品
先
物
取
引
法
（
以

下
、
商
先
法
と
略
）
に
服
す
る
商
品
取
引
所
（
例
え
ば
大
阪
堂
島
商
品
取
引
所
）
で
取
引
さ
れ
る
可
能
性
が
あ
る
こ
と
か
ら
、
勧
誘

規
制
に
お
い
て
両
者
に
食
い
違
い
が
な
い
の
か
ど
う
か
、
を
検
討
し
た
の
で
あ
る
。

　

本
号
で
は
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
お
け
る
勧
誘
規
制
の
中
軸
で
あ
る
「
適
合
性
原
則
」、「
説
明
義
務
」
に
つ
い
て
検
討
し
た
い

と
思
う
。
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
は
リ
ス
ク
特
性
が
他
の
金
融
商
品
（
例
え
ば
現
物
株
取
引
）
と
異
な
っ
て
お
り
、
か
つ
仕
組
み
が
複

雑
で
あ
る
た
め
、
こ
れ
を
扱
う
証
券
会
社
の
業
務
運
営
に
お
い
て
「
適
合
性
原
則
」
と
「
説
明
義
務
」
は
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
（
法

令
遵
守
）
上
き
わ
め
て
重
要
な
地
位
を
占
め
る
。

　

と
こ
ろ
で
業
者
が
「
適
合
性
原
則
」
や
「
説
明
義
務
」
に
違
反
し
た
場
合
に
、
民
事
上
の
損
害
賠
償
責
任
に
問
わ
れ
る
こ
と
は
、

今
日
で
は
一
般
化
し
て
い
る
が
、
そ
れ
が
ど
の
よ
う
な
理
由
で
、
か
つ
ど
の
程
度
の
責
任
を
負
う
べ
き
か
に
つ
い
て
は
法
律
家
の
間

で
も
様
々
な
議
論
が
あ
る
よ
う
で
あ
る
。
た
ま
た
ま
、
筆
者
は
司
法
研
修
所
編
『
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
（
金
融
派
生
商
品
）
の
仕
組
み
と

関
係
訴
訟
の
諸
問
題
』（
法
曹
会
、
二
〇
一
七
年
）
を
入
手
す
る
機
会
を
得
た
。
こ
の
小
冊
子
は
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
（
お
よ
び

そ
れ
を
内
包
し
た
仕
組
債
・
投
信
な
ど
の
金
融
商
品
）
を
勧
誘
・
販
売
し
た
業
者
に
対
し
、
損
失
を
被
っ
た
顧
客
が
起
こ
し
た
民
事
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訴
訟
に
お
い
て
、
適
合
性
原
則
違
反
等
が
損
害
賠
償
責
任
の
根
拠
と
し
て
ど
こ
ま
で
適
用
で
き
る
の
か
、
そ
の
範
囲
を
論
じ
た
も
の

で
あ
っ
て
、
き
わ
め
て
興
味
深
い
議
論
を
展
開
し
て
い
る
。
冒
頭
に
は
神
作
裕
之
教
授
（
東
大
）
の
簡
潔
に
し
て
要
を
得
た
解
説
が

あ
る
。

　

大
阪
取
引
所
が
商
品
関
連
も
含
め
た
総
合
的
な
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
所
へ
脱
皮
す
る
時
期
を
迎
え
て
い
る
今
日
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ

取
引
に
関
係
す
る
民
事
訴
訟
に
お
い
て
、
適
合
性
原
則
お
よ
び
説
明
義
務
の
違
反
が
ど
の
よ
う
な
根
拠
で
問
わ
れ
る
よ
う
に
な
っ
て

き
て
い
る
の
か
、
そ
の
一
般
的
な
傾
向
に
つ
い
て
一
瞥
し
て
お
く
こ
と
は
、
あ
な
が
ち
無
駄
で
は
な
い
と
思
わ
れ
る
。

２　

適
合
性
原
則
と
説
明
義
務

﹇
適
合
性
原
則
﹈

　

適
合
性
原
則
と
は
、
金
融
商
品
取
引
業
者
（
証
券
業
者
等
）
が
金
融
商
品
を
販
売
・
取
引
す
る
際
に
、
顧
客
の
知
識
、
経
験
、
財

産
の
状
況
お
よ
び
取
引
の
目
的
に
照
ら
し
て
不
適
当
と
認
め
ら
れ
る
勧
誘
を
お
こ
な
っ
て
は
な
ら
な
い
と
い
う
も
の
で
あ
る
（
金
商

法
四
〇
条
一
項
）。
こ
こ
で
挙
げ
ら
れ
て
い
る
①
知
識
、
②
経
験
、
③
財
産
の
状
況
お
よ
び
④
取
引
の
目
的
は
、
顧
客
の
適
合
性
を

判
断
す
る
際
の
四
要
素
と
さ
れ
て
お
り
、
最
後
の
「
投
資
目
的
」
は
証
取
法
が
金
融
先
物
取
引
法
そ
の
ほ
か
と
統
合
さ
れ
て
現
在
の

金
商
法
に
な
っ
た
二
〇
〇
六
年
に
新
た
に
追
加
さ
れ
た
も
の
で
あ
る
。
な
お
、商
品
先
物
取
引
の
勧
誘
に
も
同
様
の
規
定
が
あ
る（
商

先
法
二
一
五
条
）。
こ
の
「
適
合
性
原
則
」
は
、
業
務
運
営
に
お
け
る
業
法
上
の
行
為
規
制
で
あ
っ
て
、
そ
の
違
反
は
監
督
当
局
に

よ
る
業
務
改
善
命
令
や
監
督
上
の
処
分
と
な
る
。

　

ま
た
、
日
本
証
券
業
協
会
「
投
資
勧
誘
、
顧
客
管
理
な
ど
に
関
す
る
規
則
」
で
も
、
協
会
員
（
証
券
業
者
等
）
は
顧
客
の
投
資
経

験
、
投
資
目
的
、
資
力
等
を
十
分
に
把
握
し
、
顧
客
の
意
向
と
実
情
に
適
合
し
た
投
資
勧
誘
を
行
う
こ
と
（
三
条
二
項
）
と
さ
れ
て
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い
る
。
さ
ら
に
、
顧
客
に
つ
い
て
は
氏
名
、
住
所
、
年
齢
、
職
業
の
ほ
か
投
資
目
的
、
資
産
状
況
、
取
引
経
験
そ
の
ほ
か
必
要
事
項

を
記
載
し
た
顧
客
カ
ー
ド
を
備
え
付
け
る
こ
と
（
五
条
）
と
規
定
す
る
。
こ
れ
は
適
合
性
原
則
を
遵
守
す
る
前
提
と
し
て
顧
客
の
属

性
を
知
る
必
要
が
あ
る
た
め
で
あ
る
（
顧
客
熟
知
義
務
）。
こ
の
顧
客
カ
ー
ド
に
は
適
合
性
原
則
に
お
け
る
顧
客
属
性
の
四
要
素
が

含
ま
れ
て
い
る
。

　

以
上
の
よ
う
に
、
適
合
性
原
則
は
業
法
上
お
よ
び
自
主
規
制
上
の
行
為
規
制
で
あ
っ
て
、
そ
の
違
反
は
業
務
改
善
命
令
や
監
督
処

分
に
結
果
す
る
に
し
て
も
、
同
時
に
不
法
行
為
法
上
も
違
法
に
な
る
（
し
た
が
っ
て
損
害
賠
償
責
任
が
生
じ
る
）
と
は
法
律
上
、
明

記
さ
れ
て
は
い
な
い
。

﹇
説
明
義
務
﹈

　

こ
れ
に
対
し
て
、
説
明
義
務
違
反
に
つ
い
て
は
、
損
害
賠
償
責
任
が
生
じ
る
こ
と
が
法
律
上
、
明
記
さ
れ
て
い
る
。
す
な
わ
ち
、

金
融
商
品
販
売
法
（
以
下
、
金
販
法
と
略
）
は
、
金
融
商
品
を
販
売
す
る
際
に
は
顧
客
に
「
重
要
事
項
」
を
説
明
す
る
義
務
を
課
し

（
三
条
）、
こ
れ
に
違
反
す
る
と
損
害
賠
償
責
任
が
生
じ
る
、
と
明
記
す
る
（
五
条
）。

　

ま
た
顧
客
へ
の
説
明
義
務
の
対
象
範
囲
を
「
重
要
事
項
」
と
し
、
こ
の
「
重
要
事
項
」
を
①
元
本
毀
損
の
リ
ス
ク
と
そ
れ
を
も
た

ら
す
仕
組
み
、
②
元
本
を
上
回
る
損
失
の
リ
ス
ク
と
そ
れ
を
も
た
ら
す
仕
組
み
に
分
け
て
定
義
し
て
い
る
（
三
条
一
項
一
〜
六
）。

①
は
現
物
株
や
債
券
、
投
信
な
ど
で
あ
り
、
②
は
損
失
が
累
積
し
た
場
合
に
追
加
証
拠
金
を
徴
収
さ
れ
る
恐
れ
の
あ
る
信
用
取
引
や

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
な
ど
が
想
定
さ
れ
て
い
る
の
だ
ろ
う
。

　

こ
れ
に
加
え
て
「
重
要
事
項
」
の
説
明
は
顧
客
の
知
識
、
経
験
、
財
産
状
況
お
よ
び
投
資
目
的
に
照
ら
し
て
顧
客
に
理
解
さ
れ
る

た
め
に
必
要
な
方
法
と
程
度
に
よ
る
べ
き
も
の
と
さ
れ
る（
三
条
二
項
）。
つ
ま
り
、リ
ス
ク
と
そ
れ
を
も
た
ら
す
仕
組
み
の
説
明
は
、

通
り
一
遍
の
も
の
で
は
な
く
、
当
該
顧
客
の
属
性
に
応
じ
て
、
理
解
が
得
ら
れ
る
よ
う
な
方
法
・
程
度
で
行
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
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と
さ
れ
る
。

　

以
上
の
よ
う
に
、
金
販
法
は
、
説
明
義
務
に
お
い
て
、
説
明
の
対
象
（
リ
ス
ク
と
仕
組
み
）
の
ほ
か
に
、
そ
の
方
法
・
程
度
に
関

す
る
規
定
を
設
け
、
説
明
の
方
法
・
程
度
に
つ
い
て
は
「
適
合
性
原
則
」
に
則
っ
て
行
う
こ
と
と
し
て
い
る
。

３　

適
合
性
原
則
と
損
害
賠
償
責
任

　

と
こ
ろ
で
、
先
に
も
み
た
よ
う
に
、
適
合
性
原
則
そ
れ
自
体
は
業
法
上
、
お
よ
び
自
主
規
制
上
の
行
為
規
制
で
あ
っ
て
、
そ
の
違

反
に
は
損
害
賠
償
責
任
が
生
じ
る
こ
と
を
法
律
上
は
明
記
し
て
い
な
い
の
だ
が
、
二
〇
〇
五
年
七
月
、
最
高
裁
は
適
合
性
原
則
違
反

が
不
法
行
為
法
上
も
違
反
に
な
り
う
る
と
い
う
判
断
を
初
め
て
示
し
た
。
こ
れ
以
降
、
損
害
賠
償
責
任
の
根
拠
と
し
て
の
適
合
性
原

則
違
反
の
適
用
範
囲
に
つ
い
て
、
法
律
家
の
間
で
活
発
な
議
論
を
引
き
起
こ
す
こ
と
に
な
る
。

　

こ
の
訴
訟
で
は
、
原
告
側
の
水
産
物
卸
売
業
者
が
某
証
券
会
社
に
委
託
し
て
行
っ
た
現
物
株
、
信
用
取
引
、
外
貨
建
て
ワ
ラ
ン
ト
、

国
債
先
物
、
株
式
先
物
、
株
式
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
つ
き
生
じ
た
損
失
に
つ
い
て
過
当
取
引
の
勧
誘
、
断
定
的
判
断
の
提
供
、
ワ
ラ

ン
ト
に
お
け
る
説
明
義
務
違
反
、
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
お
け
る
適
合
性
原
則
違
反
、
説
明
義
務
違
反
な
ど
を
主
張
し
て
不
法
行
為
に

基
づ
く
損
害
賠
償
を
請
求
し
た
。
一
審
で
は
原
告
側
の
請
求
を
棄
却
し
た
が
、
控
訴
審
で
は
オ
プ
シ
ョ
ン
売
り
取
引
に
つ
き
適
合
性

原
則
違
反
を
理
由
と
す
る
証
券
会
社
の
不
法
行
為
責
任
を
肯
定
し
た
。

　

そ
し
て
最
高
裁
で
は
、
適
合
性
原
則
か
ら
著
し
く
逸
脱
し
た
証
券
取
引
の
勧
誘
を
し
て
取
引
を
行
わ
せ
た
場
合
に
は
、
当
該
行
為

は
不
法
行
為
法
上
も
違
法
と
な
る
、
と
一
般
的
な
判
断
を
示
し
た
う
え
で
、
当
該
事
案
に
つ
い
て
は
、
原
告
の
水
産
物
卸
売
業
者
が

オ
プ
シ
ョ
ン
の
売
り
取
引
を
自
己
責
任
で
行
う
適
性
を
欠
き
取
引
市
場
か
ら
排
除
さ
れ
る
べ
き
も
の
で
あ
っ
た
と
は
い
え
な
い
こ

と
、
し
た
が
っ
て
証
券
会
社
の
担
当
者
が
オ
プ
シ
ョ
ン
の
売
り
取
引
を
勧
誘
し
、
こ
れ
を
行
わ
せ
た
こ
と
は
、
適
合
性
原
則
か
ら
著
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し
く
逸
脱
す
る
も
の
と
は
い
え
ず
、
証
券
会
社
の
不
法
行
為
責
任
を
認
め
る
こ
と
は
で
き
な
い
と
し
て
、
原
判
決
を
破
棄
し
た
（
司

法
研
修
所
﹇
二
〇
一
七
﹈、
一
〇
〇
ペ
ー
ジ
）。

　

つ
ま
り
、
最
高
裁
は
「
適
合
性
原
則
」
違
反
が
損
害
賠
償
責
任
に
つ
な
が
る
こ
と
を
一
般
的
に
は
認
め
た
が
、
こ
の
事
案
で
は
損

害
賠
償
責
任
を
認
め
る
ほ
ど
「
適
合
性
原
則
」
か
ら
著
し
く
逸
脱
し
た
勧
誘
行
為
で
は
な
か
っ
た
と
判
断
し
た
の
で
あ
る
。
こ
の
結

果
、
法
律
家
の
間
で
は
、
損
害
賠
償
責
任
を
認
容
で
き
る
範
囲
ま
で
「
適
合
性
原
則
」
を
広
義
に
と
ら
え
な
お
そ
う
と
い
う
傾
向
が

み
ら
れ
る
よ
う
に
な
る
。

４　

適
合
性
原
則
の
法
令
化

　

で
は
、
適
合
性
原
則
は
ど
の
よ
う
に
法
令
化
さ
れ
、
そ
の
解
釈
は
現
在
ま
で
ど
の
よ
う
に
変
遷
し
て
き
た
の
だ
ろ
う
か
。
わ
が
国

に
お
け
る
適
合
性
原
則
は
、
当
初
は
行
政
指
導
の
形
で
示
さ
れ
た
（
一
九
七
四
年
証
券
局
長
通
達
「
投
資
者
本
位
の
営
業
姿
勢
の
徹

底
に
つ
い
て
」）。
こ
の
通
達
で
は
、「
投
資
勧
誘
に
際
し
て
は
、
投
資
者
の
意
向
、
投
資
経
験
お
よ
び
資
力
等
に
最
も
適
合
し
た
投

資
が
行
わ
れ
る
よ
う
十
分
配
慮
す
る
こ
と
」
と
さ
れ
て
い
る
。
こ
れ
を
受
け
て
、
日
本
証
券
業
協
会
は
前
述
の
よ
う
に
顧
客
カ
ー
ド

の
備
え
付
け
を
義
務
付
け
た
の
で
あ
る
。

　

こ
の
背
景
と
し
て
は
、
一
九
七
〇
年
代
前
半
の
株
式
取
引
の
投
機
化
が
あ
る
。
田
中
内
閣
（
当
時
）
の
列
島
改
造
論
に
あ
お
ら
れ

て
金
融
市
場
は
「
過
剰
流
動
性
」
の
様
相
を
呈
し
、
株
式
相
場
は
過
熱
し
て
投
機
色
を
強
め
、
個
人
投
資
家
に
よ
る
信
用
取
引
を
多

用
し
た
回
転
売
買
が
横
行
し
、
投
資
家
の
中
に
は
多
額
の
損
失
を
被
る
も
の
ま
で
現
れ
た
の
で
あ
る
。
そ
こ
で
当
局
は
、
上
記
の
通

達
を
発
出
し
て
証
券
会
社
の
営
業
姿
勢
を
け
ん
制
し
た
の
で
あ
る
。

　

行
政
指
導
に
と
ど
ま
っ
て
い
た
「
適
合
性
原
則
」
が
法
令
化
さ
れ
た
の
は
一
九
九
二
年
の
証
券
取
引
法
改
正
に
よ
っ
て
で
あ
る
。
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こ
の
背
景
と
し
て
は
、
こ
れ
に
先
立
つ
一
九
九
一
年
に
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
（
証
券
監
督
者
国
際
機
構
）
の
行
為
規
制
原
則
が
定
め
ら
れ
て

各
国
で
国
内
法
化
さ
れ
る
こ
と
と
な
り
、
こ
れ
を
受
け
て
行
わ
れ
た
証
券
取
引
審
議
会
不
公
正
取
引
特
別
部
会
が
、
適
合
性
原
則
を

法
令
化
す
べ
き
で
あ
る
、
と
の
内
容
の
報
告
書
を
公
表
し
た
こ
と
が
あ
げ
ら
れ
る
（
川
口
﹇
二
〇
一
六
﹈、
三
ペ
ー
ジ
）。

　

こ
の
改
正
で
「
適
合
性
原
則
」
は
業
務
の
状
況
に
関
す
る
規
則
と
し
て
規
定
さ
れ
、
そ
の
違
反
は
経
営
保
全
命
令
（
２
）の

対
象
と
さ
れ

た
（
証
取
法
五
四
条
一
項
）。
こ
の
時
の
適
合
性
原
則
の
判
断
要
素
と
し
て
は
、
投
資
者
の
①
知
識
、
②
経
験
、
③
財
産
状
況
の
三

つ
で
あ
っ
て
、
第
四
の
要
素
で
あ
る
「
投
資
目
的
」
は
ま
だ
入
っ
て
い
な
か
っ
た
。「
投
資
目
的
」
が
追
加
さ
れ
て
現
在
の
よ
う
な

規
定
に
な
る
の
は
、
証
取
法
が
金
商
法
に
統
合
さ
れ
た
二
〇
〇
六
年
に
な
っ
て
か
ら
で
あ
る
。

　

同
時
に
二
〇
〇
六
年
に
は
金
販
法
も
改
正
さ
れ
て
い
る
。
改
正
内
容
は
、
説
明
義
務
の
範
囲
を
拡
大
し
た
こ
と
、
適
合
性
原
則
を

導
入
し
三
条
二
項
を
追
加
し
た
こ
と
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
、従
前
は
「
元
本
欠
損
の
恐
れ
が
あ
る
こ
と
」
を
説
明
す
る
だ
け
で
よ
か
っ

た
の
で
あ
る
。
し
か
し
こ
れ
で
は
、
リ
ス
ク
が
あ
る
こ
と
を
顧
客
が
認
識
し
て
い
れ
ば
、
業
者
に
損
害
賠
償
責
任
を
追
及
す
る
こ
と

は
で
き
な
く
な
る
。
そ
こ
で
、
販
売
・
勧
誘
の
対
象
と
な
る
金
融
商
品
の
仕
組
み
を
説
明
範
囲
に
加
え
、
損
失
が
生
じ
る
理
由
が
理

解
で
き
、
相
場
動
向
に
よ
っ
て
損
失
の
大
き
さ
を
予
想
で
き
る
よ
う
に
し
た
の
で
あ
る
。

　

ま
た
、
説
明
は
通
り
一
遍
の
も
の
で
は
な
く
、
適
合
性
原
則
の
四
つ
の
判
断
要
素
（
例
え
ば
顧
客
の
知
識
水
準
等
）
に
照
ら
し
て

顧
客
が
理
解
で
き
る
た
め
に
必
要
な
方
法
・
程
度
に
よ
ら
ね
ば
な
ら
な
い
、
と
さ
れ
た
。
こ
の
三
条
二
項
を
新
設
す
る
こ
と
で
、
説

明
義
務
に
適
合
性
原
則
が
導
入
さ
れ
た
の
で
あ
る
。
ち
な
み
に
、
そ
の
前
年
に
前
述
の
最
高
裁
の
判
例
が
出
て
い
る
。

５　

狭
義
の
適
合
性
原
則
と
広
義
の
適
合
性
原
則
（
３
）

　

こ
の
よ
う
に
み
る
と
、
二
〇
〇
五
年
ご
ろ
か
ら
法
律
家
の
間
で
適
合
性
原
則
の
解
釈
と
適
用
範
囲
の
考
え
方
が
変
化
し
て
い
っ
た
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よ
う
に
思
わ
れ
る
。
二
〇
〇
五
年
の
最
高
裁
判
例
は
、
適
合
性
原
則
違
反
が
民
事
上
も
損
害
賠
償
責
任
を
も
た
ら
す
こ
と
を
一
般
的

に
は
認
め
つ
つ
、
当
該
事
案
に
お
い
て
適
合
性
原
則
を
「
狭
義
」
に
解
釈
し
た
た
め
、
適
合
性
原
則
の
違
反
は
な
か
っ
た
と
判
断
し

た
と
さ
れ
る
。

　

適
合
性
原
則
の
「
狭
義
」
の
解
釈
と
は
、
自
己
責
任
原
則
の
妥
当
す
る
自
由
競
争
市
場
で
は
知
識
・
経
験
・
財
産
か
ら
見
て
取
引

に
耐
え
ら
れ
な
い
顧
客
は
そ
も
そ
も
勧
誘
で
き
な
い
「
不
適
合
な
顧
客
」
な
の
だ
か
ら
市
場
か
ら
排
除
（
入
口
規
制
）
す
べ
き
で
あ

る
と
い
う
解
釈
で
あ
る
。
こ
の
観
点
か
ら
い
え
ば
、
典
型
的
に
妥
当
す
る
の
は
認
知
症
気
味
の
後
期
高
齢
者
と
か
年
金
生
活
者
等
で

あ
り
、
水
産
物
卸
売
業
者
の
よ
う
な
事
業
主
は
こ
れ
に
該
当
し
な
い
こ
と
に
な
る
の
だ
ろ
う
。

　

こ
れ
に
対
し
「
広
義
」
の
解
釈
と
は
、
市
場
へ
の
参
入
は
緩
や
か
に
認
め
た
う
え
で
金
融
商
品
を
販
売
・
勧
誘
す
る
際
に
は
適
合

性
原
則
の
四
つ
の
判
断
要
素
に
適
合
し
た
形
で
行
う
べ
き
で
あ
る
と
い
う
も
の
で
あ
っ
て
、「
説
明
義
務
の
拡
張
」で
あ
る
と
さ
れ
る
。

そ
し
て
こ
の
よ
う
な
概
念
整
理
は
、
そ
の
後
広
く
受
け
入
れ
ら
れ
、
現
在
に
至
る
ま
で
適
合
性
原
則
に
関
す
る
認
識
の
主
流
に
な
っ

て
い
る
と
さ
れ
る
（
司
法
研
修
所
﹇
二
〇
一
七
﹈、
九
九
ペ
ー
ジ
）。

　

で
は
「
広
義
の
適
合
性
原
則
」
違
反
に
よ
る
損
害
賠
償
責
任
は
、
具
体
的
に
は
ど
の
よ
う
に
根
拠
づ
け
ら
れ
る
の
だ
ろ
う
か
。
具

体
的
な
事
例
と
し
て
は
、
顧
客
の
投
資
目
的
（
第
四
の
判
断
要
素
）
に
適
合
し
な
い
金
融
商
品
で
あ
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
こ
の
点

に
つ
い
て
誤
解
を
与
え
る
よ
う
な
勧
誘
で
販
売
し
た
場
合
に
は
、
生
じ
た
損
失
に
つ
い
て
の
賠
償
責
任
が
発
生
す
る
と
い
う
事
例
が

あ
げ
ら
れ
て
い
る
。
こ
の
場
合
に
勧
誘
・
販
売
し
た
商
品
は
顧
客
の
投
資
目
的
に
「
不
適
合
な
商
品
」
で
あ
っ
て
、司
法
研
修
所
﹇
二

〇
一
七
﹈
は
、
こ
れ
を
「
不
適
合
商
品
勧
誘
の
不
法
行
為
」
と
類
型
化
す
る
（
一
三
八
ペ
ー
ジ
以
下
）。

　

こ
の
よ
う
な
「
広
義
」
の
解
釈
が
法
律
家
の
間
で
有
力
と
な
っ
た
の
は
、
そ
の
後
の
事
実
経
過
が
大
き
く
影
響
し
て
い
る
よ
う
に

思
わ
れ
る
。
と
り
わ
け
二
〇
〇
八
年
の
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
後
の
急
速
な
円
高
で
為
替
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
を
金
融
機
関
と
の
間
で
契
約
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し
た
中
小
企
業
を
中
心
に
二
〇
一
〇
年
ご
ろ
に
大
き
な
損
失
が
発
生
、
大
き
な
ト
ラ
ブ
ル
と
な
っ
た
。
金
融
機
関
が
輸
入
業
務
を
扱

う
中
小
企
業
向
け
に
円
安
リ
ス
ク
を
ヘ
ッ
ジ
す
る
効
果
を
強
調
し
て
為
替
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
を
販
売
し
た
の
で
あ
る
。
そ
の
商
品
設
計

の
多
く
は
、
当
時
の
レ
ー
ト
よ
り
や
や
円
高
で
ド
ル
の
コ
ー
ル
・
オ
プ
シ
ョ
ン
を
買
い
、
プ
ッ
ト
・
オ
プ
シ
ョ
ン
を
売
っ
て
プ
レ
ミ

ア
ム
を
ゼ
ロ
に
す
る
「
ゼ
ロ
・
コ
ス
ト
・
オ
プ
シ
ョ
ン
」
で
あ
っ
た
。

　

コ
ー
ル
は
イ
ン
・
ザ
・
マ
ネ
ー
の
た
め
オ
プ
シ
ョ
ン
料
は
高
く
、
プ
ッ
ト
は
ア
ウ
ト
・
オ
ブ
・
ザ
・
マ
ネ
ー
の
た
め
オ
プ
シ
ョ
ン

料
は
安
い
。
従
っ
て
、「
ゼ
ロ
・
コ
ス
ト
」
に
す
る
た
め
に
は
、
プ
ッ
ト
は
コ
ー
ル
を
上
回
る
量
で
売
ら
ね
ば
な
ら
な
い
が
、
期
待

に
反
し
て
円
高
に
な
る
と
、
買
っ
た
コ
ー
ル
は
無
価
値
と
な
り
、
プ
ッ
ト
は
イ
ン
・
ザ
・
マ
ネ
ー
と
な
っ
て
損
失
が
発
生
す
る
。
リ
ー

マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
後
の
急
速
な
円
高
は
、
顧
客
の
間
に
巨
額
の
損
失
を
も
た
ら
し
、
そ
れ
が
原
因
で
倒
産
す
る
中
小
企
業
が
発
生
、
大

き
な
社
会
問
題
と
な
っ
た
。

　

こ
の
時
に
問
題
視
さ
れ
た
の
は
、
果
た
し
て
こ
の
為
替
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
契
約
は
、
顧
客
の
「
投
資
目
的
」
に
適
合
し
て
い
た
の
か
、

と
い
う
疑
問
で
あ
っ
た
。
う
た
い
文
句
は
将
来
円
安
に
な
っ
た
場
合
の
「
為
替
リ
ス
ク
を
ヘ
ッ
ジ
」
す
る
効
果
で
あ
っ
た
が
、
中
小

の
輸
入
業
者
に
は
外
国
か
ら
外
貨
で
仕
入
れ
る
「
直
接
貿
易
」
だ
け
と
は
限
ら
ず
、
商
社
を
通
じ
て
円
建
て
で
輸
入
す
る
「
間
接
貿

易
」
も
あ
り
顧
客
側
に
は
ヘ
ッ
ジ
・
ニ
ー
ズ
の
根
拠
が
希
薄
だ
っ
た
ケ
ー
ス
や
、
明
ら
か
に
「
オ
ー
バ
ー
・
ヘ
ッ
ジ
」
に
な
っ
て
い

る
事
例
が
あ
っ
た
と
さ
れ
る
（
司
法
研
修
所
﹇
二
〇
一
七
﹈、
九
〇
ペ
ー
ジ
）。

　

当
時
の
為
替
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
に
か
か
る
ト
ラ
ブ
ル
は
、
訴
訟
に
至
る
も
の
は
少
な
く
、
多
く
は
金
融
Ａ
Ｄ
Ｒ
（
裁
判
外
紛
争
解
決

手
続
）
に
よ
っ
て
解
決
が
図
ら
れ
た
。
も
っ
と
も
、
為
替
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
以
外
に
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
を
組
み
込
ん
だ
「
リ
ン
ク
債
」
や

「
投
資
信
託
」
の
勧
誘
・
販
売
に
よ
る
ト
ラ
ブ
ル
も
あ
る
（
青
木
﹇
二
〇
一
四
﹈）。
こ
れ
ら
に
つ
い
て
、
損
害
賠
償
責
任
を
根
拠
づ

け
る
も
の
と
し
て
の
適
合
性
原
則
や
説
明
義
務
に
関
す
る
様
々
な
解
釈
や
提
案
が
行
わ
れ
て
い
る
が
、
こ
こ
で
は
、
そ
の
す
べ
て
を
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紹
介
す
る
こ
と
は
で
き
な
か
っ
た
。

６　

お
わ
り
に

　

以
上
の
よ
う
に
み
る
と
、
一
般
的
に
は
損
害
賠
償
責
任
の
根
拠
と
し
て
「
適
合
性
原
則
」
や
「
説
明
義
務
」
の
違
反
が
適
用
さ
れ

る
範
囲
は
、
拡
大
す
る
傾
向
に
あ
る
こ
と
が
わ
か
る
。
商
品
関
連
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
が
証
券
業
者
に
も
取
扱
い
可
能
と
な
る
反
面
、

コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
上
の
負
担
も
重
く
な
っ
て
こ
よ
う
。
で
は
、
こ
れ
に
対
す
る
、
証
券
業
者
側
の
対
応
は
ど
う
だ
ろ
う
か
。

　

適
合
性
原
則
や
説
明
義
務
は
「
勧
誘
規
制
」
の
範
疇
に
あ
る
の
だ
か
ら
、
こ
の
重
い
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
上
の
負
担
を
回
避
す
べ

く
「
勧
誘
し
な
い
」
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
が
増
え
る
可
能
性
が
あ
げ
ら
れ
る
。
す
な
わ
ち
、「
ネ
ッ
ト
業
者
」
の
台
頭
で
あ
る
。
現
在

す
で
に
、
Ｆ
Ｘ
（
外
為
証
拠
金
取
引
）
や
日
経
二
二
五
先
物
・
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
で
は
、
個
人
投
資
家
顧
客
中
心
の
リ
テ
ー
ル
営
業

に
お
い
て
「
ネ
ッ
ト
取
引
」
の
シ
ェ
ア
が
高
く
な
っ
て
い
る
。
商
品
関
連
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
も
加
わ
れ
ば
、そ
こ
で
も
「
ネ
ッ
ト
取
引
」

の
ウ
ェ
イ
ト
が
高
く
な
っ
て
く
る
だ
ろ
う
。

　

も
っ
と
も
、
損
害
賠
償
責
任
と
の
関
連
で
い
え
ば
、
適
合
性
原
則
や
説
明
義
務
は
「
勧
誘
行
為
」
に
お
け
る
義
務
に
限
定
さ
れ
る

と
は
必
ず
し
も
言
え
な
い
よ
う
で
あ
る
。
勧
誘
せ
ず
、
顧
客
自
ら
契
約
を
申
し
込
ん
で
き
た
場
合
で
も
、
明
ら
か
に
不
適
合
な
顧
客

に
つ
い
て
は
「
警
告
す
る
義
務
」
が
適
合
性
原
則
に
含
ま
れ
る
と
の
考
え
方
が
（
少
数
意
見
だ
が
）
あ
る
と
さ
れ
る
（
司
法
研
修
所

﹇
二
〇
一
七
﹈、
一
〇
三
ペ
ー
ジ
）。
ま
た
、
先
物
や
と
り
わ
け
オ
プ
シ
ョ
ン
の
場
合
に
は
、
相
場
動
向
が
急
変
す
る
な
ど
、
市
場
動

向
の
性
格
や
迅
速
な
把
握
が
必
要
な
商
品
で
あ
る
た
め
、
先
の
最
高
裁
判
例
で
は
補
足
意
見
と
し
て
「
指
導
助
言
義
務
（
４
）」

を
指
摘
し

て
い
る
（
同
、
一
〇
一
ペ
ー
ジ
）。

　

他
方
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
利
用
客
は
個
人
顧
客
よ
り
も
法
人
が
多
い
と
思
わ
れ
る
。
特
に
商
品
関
連
の
場
合
は
当
業
者
が
多
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い
と
予
想
さ
れ
、
こ
れ
は
対
面
営
業
で
対
応
さ
れ
る
こ
と
に
な
ろ
う
。
ま
た
、
個
人
顧
客
の
す
べ
て
が
ネ
ッ
ト
取
引
に
移
る
わ
け
で

も
な
い
。
対
面
営
業
の
ニ
ー
ズ
も
あ
る
は
ず
で
あ
る
。
さ
ら
に
言
え
ば
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
を
組
み
込
ん
だ
仕
組
債
や
投
資
信
託
も
多

く
、
こ
れ
は
対
面
営
業
で
個
人
に
販
売
さ
れ
る
場
合
が
多
い
。
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
は
既
存
の
取
引
に
潜
在
す
る
各
種
リ
ス
ク
を
分
解
し

て
取
り
出
し
、
そ
の
リ
ス
ク
を
売
買
す
る
取
引
で
あ
る
。
そ
の
リ
ス
ク
を
組
み
込
ん
で
様
々
な
バ
リ
ュ
エ
ー
シ
ョ
ン
の
金
融
商
品
に

組
成
す
る
こ
と
が
で
き
る
。
そ
れ
だ
け
に
、
顧
客
に
そ
の
商
品
の
仕
組
み
を
理
解
し
て
も
ら
う
こ
と
は
「
ネ
ッ
ト
取
引
」、「
対
面
営

業
取
引
」
の
別
な
く
極
め
て
重
要
で
あ
る
。
こ
の
点
で
い
え
ば
、
ま
ず
証
券
営
業
員
自
身
が
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
仕
組
み
と
商
品
性
を

し
っ
か
り
理
解
で
き
て
い
る
こ
と
が
重
要
で
あ
る
。

（
付
記
）
二
〇
〇
六
年
成
立
（
翌
〇
七
年
施
行
）
の
金
融
商
品
取
引
法
は
投
資
家
を
プ
ロ
（
特
定
投
資
家
）
と
ア
マ
（
一
般
投
資
家
）
に
分
け
、
プ
ロ

に
は
「
適
合
性
原
則
」
の
適
用
を
除
外
し
た
。
本
稿
で
は
、
ア
マ
の
投
資
家
を
念
頭
に
置
い
て
検
討
し
て
い
る
。

注（
１
）　

拙
稿
「
総
合
取
引
所
に
お
け
る
不
招
請
勧
誘
規
制
に
つ
い
て
」
本
誌
二
〇
一
九
年
一
二
月
。

（
２
）　

一
九
九
八
年
の
証
取
法
改
正
で
は
、
四
三
条
一
項
と
附
番
が
変
わ
り
、
適
合
性
原
則
違
反
は
禁
止
行
為
と
さ
れ
た
。

（
３
）　

適
合
性
原
則
の
解
釈
に
つ
い
て
は
、
金
融
審
議
会
第
一
部
会
中
間
整
理
（
第
一
次
、
一
九
九
九
年
七
月
六
日
）
が
、「
狭
義
」
と
「
広
義
」

に
分
け
て
概
念
整
理
が
行
わ
れ
た
と
さ
れ
、
司
法
研
修
所
の
小
冊
子
も
、
こ
れ
に
依
拠
し
て
い
る
（
九
九
ペ
ー
ジ
）。

（
４
）　

な
お
、
オ
プ
シ
ョ
ン
売
り
取
引
に
お
い
て
、
大
阪
高
裁
（
二
〇
〇
五
年
一
二
月
二
一
日
）
の
判
決
は
最
高
裁
が
示
し
た
「
指
導
助
言
義
務
」

を
早
速
採
用
し
て
い
る
。



（11）

参
考
文
献

・
神
田
秀
樹
﹇
二
〇
一
二
﹈、「
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
に
関
す
る
規
則
」
日
本
証
券
経
済
研
究
所
『
金
融
商
品
取
引
法
研
究
会
』
三
九
号

・
青
木
浩
子
﹇
二
〇
一
四
﹈、「
リ
テ
ー
ル
顧
客
向
け
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
関
連
商
品
販
売
に
お
け
る
民
事
責
任
」
日
本
証
券
経
済
研
究
所
『
金
融
商
品
取
引

法
研
究
会
』
四
六
号

・
川
口
恭
弘
﹇
二
〇
一
六
﹈、「
適
合
性
の
原
則
」
日
本
証
券
経
済
研
究
所
『
金
融
商
品
取
引
法
研
究
会
』
五
四
号

・
司
法
研
修
所
編
﹇
二
〇
一
七
﹈、『
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
（
金
融
派
生
商
品
）
の
仕
組
み
及
び
関
係
訴
訟
の
諸
問
題
』
法
曹
会
。

（
に
か
み　

き
よ
し
・
主
席
研
究
員
）
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ソ
ー
シ
ャ
ル
イ
ン
パ
ク
ト
ボ
ン
ド
と
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ

松
尾　

順
介

は
じ
め
に

近
年
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
イ
ン
パ
ク
ト
ボ
ン
ド
（
以
下
、
Ｓ
Ｉ
Ｂ
）
に
つ
い
て
内
外
の
関
心
が
高
ま
っ
て
お
り
、
国
内
で
も
様
々
な
取

り
組
み
が
導
入
さ
れ
て
い
る
。
特
に
、
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
や
Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
へ
の
注
目
が
高
ま
る
と
と
も
に
、
行
政
コ
ス
ト
削
減
と
い
う
課
題

が
浮
上
し
て
い
る
現
況
は
、
今
後
も
Ｓ
Ｉ
Ｂ
の
取
り
組
み
を
促
進
す
る
背
景
と
な
る
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。
た
だ
し
、
拙
稿
﹇
二
〇

一
三
ａ
﹈﹇
二
〇
一
三
ｂ
﹈﹇
二
〇
一
五
﹈
で
も
指
摘
し
た
よ
う
に
、
投
資
ス
キ
ー
ム
と
し
て
の
Ｓ
Ｉ
Ｂ
に
関
し
て
は
、
課
題
も
多
い

と
思
わ
れ
る
。

そ
の
よ
う
な
中
で
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
利
用
し
た
Ｓ
Ｉ
Ｂ
が
国
内
で
組
成
さ
れ
、
資
金
調
達
に
成
功
し
た
こ
と
は
注

目
さ
れ
、
今
後
の
Ｓ
Ｉ
Ｂ
普
及
の
ブ
レ
ー
ク
ス
ル
ー
と
な
る
こ
と
が
期
待
さ
れ
る
。

本
稿
で
は
、
国
内
外
の
Ｓ
Ｉ
Ｂ
の
現
況
を
概
観
し
た
上
で
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
よ
る
Ｓ
Ｉ
Ｂ
の
導
入
事
例
を
考
察
し
、

今
後
を
展
望
す
る
。

１　

海
外
の
取
り
組
み

ま
ず
、
Ｓ
Ｉ
Ｂ
の
海
外
の
取
り
組
み
に
つ
い
て
は
、
イ
ギ
リ
ス
の
非
営
利
組
織
で
あ
る
、Social Finance

が
デ
ー
タ
を
集
計
し
、

公
表
し
て
い
る
。
同
組
織
は
、
政
府
、
公
共
部
門
、
資
金
提
供
者
と
協
力
し
て
、
様
々
な
社
会
問
題
の
解
決
の
た
め
の
投
資
ス
キ
ー
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ム
を
設
計
・
提
案
し
、
投
資
の
促
進
を
目
指
し
て
お
り
、
Ｓ
Ｉ
Ｂ
も
そ
の
一
環
で
あ
る

（
１
）。

同
組
織
の
公
表
デ
ー
タ
に
よ
る
と
、
一
三
八
案
件
が
導
入
済
み
で
あ
り
、
総
額
四
四
一
百
万
ド
ル
、
取
り
組
み
対
象
者
一
七
一
万

一
九
〇
二
名
に
対
し
て
い
る
。
さ
ら
に
、
計
画
中
の
案
件
は
、
六
九
案
件
と
さ
れ
て
い
る

（
２
）。

ま
ず
、
国
別
で
は
、
導
入
済
み
案
件
は
、
イ
ギ
リ
ス
四
七
、
ア
メ
リ
カ
合
衆
国
二
六
、
オ
ラ
ン
ダ
一
一
、
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
一
〇
、

フ
ラ
ン
ス
五
、
カ
ナ
ダ
四
、
ポ
ル
ト
ガ
ル
四
、
イ
ス
ラ
エ
ル
三
、
ド
イ
ツ
三
、
日
本
三
、
イ
ン
ド
三
、
フ
ィ
ン
ラ
ン
ド
二
、
ベ
ル
ギ
ー

二
、
ニ
ュ
ー
ジ
ー
ラ
ン
ド
二
、
韓
国
二
、
チ
リ
一
、
南
ア
フ
リ
カ
一
、
コ
ロ
ン
ビ
ア
一
、
ウ
ガ
ン
ダ
一
、
カ
メ
ル
ー
ン
一
、
ス
イ
ス

一
、
ス
ウ
ェ
ー
デ
ン
一
、
コ
ン
ゴ
一
、
ア
ル
ゼ
ン
チ
ン
一
、
オ
ー
ス
ト
リ
ー
一
、
ペ
ル
ー
一
と
な
っ
て
い
る
。
ま
た
、
計
画
中
は
、

カ
ナ
ダ
六
、
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
四
、
イ
ス
ラ
エ
ル
四
、
イ
ギ
リ
ス
三
、
フ
ラ
ン
ス
三
、
ポ
ル
ト
ガ
ル
三
、
日
本
三
、
チ
リ
三
、
ブ
ラ

ジ
ル
三
、
メ
キ
シ
コ
三
、
南
ア
フ
リ
カ
三
、
コ
ロ
ン
ビ
ア
三
、
イ
ン
ド
二
、
フ
ィ
ン
ラ
ン
ド
二
、
ウ
ガ
ン
ダ
二
、
カ
メ
ル
ー
ン
二
、

ス
ウ
ェ
ー
デ
ン
二
、
ス
ペ
イ
ン
二
、
ア
メ
リ
カ
合
衆
国
一
、
ベ
ル
ギ
ー
一
、
ニ
ュ
ー
ジ
ー
ラ
ン
ド
一
、
韓
国
一
、
ス
イ
ス
一
、
ア
イ

ル
ラ
ン
ド
一
、
パ
レ
ス
チ
ナ
一
、
イ
タ
リ
ア
一
、
コ
ス
タ
リ
カ
一
、
デ
ン
マ
ー
ク
一
、
モ
ロ
ッ
コ
一
、
エ
ク
ア
ド
ル
一
、
エ
ス
ト
ニ

ア
一
、
ア
ル
ゼ
ン
チ
ン
一
、
ノ
ル
ウ
ェ
ー
一
、
モ
ザ
ン
ビ
ー
ク
一
と
な
っ
て
お
り
、
当
初
は
英
米
が
中
心
で
あ
っ
た
が
、
現
在
は
広

範
な
国
々
に
広
が
っ
て
い
る
こ
と
が
分
か
る
。

次
に
、
取
り
組
み
の
内
訳
を
見
る
と
、
導
入
済
み
案
件
は
、
就
業
支
援
四
四
、
住
宅
・
ホ
ー
ム
レ
ス
支
援
二
三
、
健
康
改
善
支
援

二
二
、
子
供
お
よ
び
家
庭
支
援
二
〇
、
教
育
お
よ
び
幼
少
期
支
援
一
四
、
刑
法
犯
更
正
支
援
一
二
、
貧
困
お
よ
び
環
境
対
策
三
と
な
っ

て
い
る
。
ま
た
、
計
画
中
は
、
就
業
支
援
一
六
、
健
康
改
善
支
援
一
二
、
子
供
お
よ
び
家
庭
支
援
一
一
、
成
人
に
対
す
る
複
合
的
支

援
八
、
刑
法
犯
更
正
支
援
七
、
教
育
お
よ
び
幼
少
期
支
援
三
、
住
宅
・
ホ
ー
ム
レ
ス
支
援
二
、
そ
の
他
一
〇
と
な
っ
て
い
る
。
英
米
の

Ｓ
Ｉ
Ｂ
に
関
し
て
は
、
拙
稿
﹇
二
〇
一
三
ａ
﹈﹇
二
〇
一
三
ｂ
﹈
で
も
紹
介
し
た
よ
う
に
、
刑
務
所
の
受
刑
者
に
対
す
る
再
犯
防
止
プ
ロ
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グ
ラ
ム
の
実
施
事
例
が
先
駆
的
な
事
例
と
さ
れ
て
い
る
が
、
現
在
で
は
取
り
組
み
内
容
の
多
様
化
が
進
展
し
て
い
る
よ
う
で
あ
る

（
３
）。

な
お
、
投
資
家
は
、
財
団
な
ど
が
中
心
で
あ
る
が
、
実
施
済
み
案
件
で
は
、
四
一
の
機
関
が
投
資
を
行
っ
て
い
る
。

２　

国
内
の
取
り
組
み

国
内
で
の
Ｓ
Ｉ
Ｂ
導
入
の
先
駆
的
事
例
と
し
て
は
、
二
〇
一
七
年
に
導
入
さ
れ
た
、
八
王
子
市
に
お
け
る
大
腸
が
ん
検
診
に
お
け

る
受
診
率
・
精
密
検
査
受
診
率
向
上
事
業

（
４
）お

よ
び
神
戸
市
に
お
け
る
糖
尿
病
性
腎
症
等
の
重
症
化
予
防
事
業
が
挙
げ
ら
れ
る
。
後
者

に
つ
い
て
は
、
神
戸
市
の
公
表
資
料
に
よ
る
と
、
神
戸
市
か
ら
委
託
さ
れ
た
株
式
会
社
Ｄ
Ｐ
Ｐ
ヘ
ル
ス
パ
ー
ト
ナ
ー
ズ
が
受
診
勧
奨

お
よ
び
保
健
指
導
を
実
施
し
、
三
井
住
友
銀
行
、
個
人
投
資
家
（
予
定
）、
一
般
財
団
法
人
社
会
的
投
資
推
進
財
団
が
資
金
提
供
を

行
う
と
と
も
に
、
Ｓ
Ｍ
Ｂ
Ｃ
信
託
銀
行
は
資
金
調
達
の
た
め
の
信
託
機
能
を
提
供
す
る
。
ま
た
、
一
般
財
団
法
人
社
会
的
投
資
推
進

財
団
は
中
間
支
援
組
織
と
し
て
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
管
理
運
営
等
の
支
援
を
実
施
す
る
と
い
う
も
の
で
あ
る

（
５
）。

ま
た
、
こ
の
ス
キ
ー
ム

の
要
点
は
以
下
で
あ
る

（
６
）。

事
業
目
的
：
糖
尿
病
性
腎
症
等
の
ス
テ
ー
ジ
の
進
行
お
よ
び
人
工
透
析
へ
の
移
行
の
予
防

事
業
内
容
：
①
未
受
診
お
よ
び
治
療
中
断
中
の
ハ
イ
リ
ス
ク
者
計
一
〇
〇
人
を
対
象
、
②
受
診
勧
奨
お
よ
び
食
事
療
法
等
の
保
健

指
導
を
実
施
し
、
対
象
者
の
医
療
機
関
へ
の
受
診
お
よ
び
生
活
習
慣
の
改
善
を
通
じ
て
、
重
症
化
を
予
防
、
③
保
健
指
導
プ
ロ
グ
ラ

ム
修
了
率
、
生
活
習
慣
改
善
率
お
よ
び
腎
機
能
低
下
抑
制
率
を
成
果
指
標
と
し
て
委
託
料
を
支
払
う

事
業
費
：
約
二
四
〇
〇
万
円
（
予
定
額
、
税
抜
き
）

事
業
期
間
：
二
〇
一
七
年
七
月
〜
二
〇
二
〇
年
三
月
（
三
年
間
）、
う
ち
二
〇
一
七
年
七
月
〜
二
〇
一
八
年
三
月
：
保
健
指
導
業

務
を
行
う
事
業
実
施
期
間
、
二
〇
一
八
年
四
月
〜
二
〇
二
〇
年
三
月
：
評
価
業
務
を
行
う
評
価
期
間
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期
待
さ
れ
る
便
益
：
①
市
民
の
ク
オ
リ
テ
ィ
・
オ
ブ
・
ラ
イ
フ
の
向
上
、
②
治
療
に
か
か
る
医
療
費
の
適
正
化
、
③
死
亡
し
た
り

通
院
・
入
院
し
た
り
す
る
こ
と
で
、
労
働
が
で
き
な
い
こ
と
に
よ
る
逸
失
所
得
の
削
減

ま
た
、
八
王
子
市
で
も
大
腸
が
ん
検
診
受
診
率
向
上
プ
ロ
グ
ラ
ム
が
導
入
さ
れ
て
い
る
。
な
お
、
こ
の
案
件
の
事
業
者
は
、
後
出

の
株
式
会
社
キ
ャ
ン
サ
ー
ス
キ
ャ
ン
で
あ
り
、
同
社
は
二
〇
一
八
年
度
の
成
果
目
標
を
達
成
し
、
初
回
の
成
果
連
動
型
支
払
い
が
実

行
さ
れ
た

（
７
）。

他
方
、
国
内
の
取
り
組
み
と
し
て
は
、
事
業
と
し
て
Ｓ
Ｉ
Ｂ
に
取
り
組
む
民
間
企
業
が
登
場
し
、
活
動
し
て
い
る
こ
と
も
注
目
さ

れ
る
。
こ
の
会
社
は
、
ケ
イ
ス
リ
ー
株
式
会
社
で
、
二
〇
一
六
年
設
立
、
本
店
：
沖
縄
県
那
覇
市
、
本
社
：
東
京
都
渋
谷
区
恵
比
寿

西
で
あ
る

（
８
）。

同
社
は
、「
経
済
性
と
公
益
性
を
兼
ね
備
え
た
事
業
づ
く
り
に
挑
戦
し
続
け
る
」
を
ミ
ッ
シ
ョ
ン
と
し
て
お
り
、
そ
の

事
業
内
容
は
、「
先
端
技
術
を
取
り
入
れ
た
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
・
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
や
成
果
連
動
型
官
民
連
携
な
ど
成
果
向
上
に
向

け
た
手
法
の
研
究
開
発
・
導
入
支
援
」
お
よ
び
「
Ｅ
Ｂ
Ｐ
Ｍ
の
実
装
に
向
け
たGovT

ech

プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
プ
ロ
ダ
ク
ト
の
開
発
」

と
な
っ
て
お
り
、
具
体
的
に
は
、
以
下
の
三
つ
を
柱
と
し
て
い
る
。

①　

Ｓ
Ｉ
Ｂ
関
連
の
提
供
サ
ー
ビ
ス
：
中
間
支
援
組
織
と
し
て
の
Ｓ
Ｉ
Ｂ
を
含
む
成
果
連
動
型
委
託
契
約
の
導
入
支
援
か
ら
市
場
創

出
・
拡
大
に
向
け
た
調
査
・
普
及
啓
発
活
動
ま
で
幅
広
く
支
援
し
て
い
る
。
具
体
的
に
は
、
中
間
支
援
組
織
と
し
て
、
Ｓ
Ｉ
Ｂ
な

ど
の
ス
キ
ー
ム
を
検
討
し
、
利
害
関
係
者
と
の
調
整
、
サ
ー
ビ
ス
提
供
者
候
補
や
民
間
資
金
提
供
者
候
補
に
対
す
る
事
前
交
渉
な

ど
を
踏
ま
え
、
現
実
的
か
つ
効
果
的
な
モ
デ
ル
の
組
成
を
支
援
す
る
と
と
も
に
、
成
果
指
標
・
測
定
方
法
等
の
評
価
設
計
か
ら
デ
ー

タ
収
集
・
分
析
や
評
価
等
を
支
援
す
る

（
９
）。

②　

社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
投
資
関
連
の
提
供
サ
ー
ビ
ス
：
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
投
資
に
必
要
な
非
財
務
的
指
標
の
測
定
に
関
す
る
設

計
や
測
定
な
ど
を
行
う
と
と
も
に
、
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
投
資
に
関
す
る
調
査
・
研
究
の
サ
ポ
ー
ト
（
ヒ
ア
リ
ン
グ
等
の
実
地
に
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基
づ
く
調
査
、
デ
ー
タ
収
集
に
よ
る
分
析
な
ど
）
を
行
う
。
前
出
の
Ｇ
８
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
投
資
タ
ス
ク
フ
ォ
ー
ス
国
内
諮
問

委
員
会
﹇
二
〇
一
六
﹈
も
こ
の
業
務
の
一
環
で
あ
る）

10
（

。

③　

社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
評
価
関
連
の
提
供
サ
ー
ビ
ス
：
Ｎ
Ｐ
Ｏ
・
企
業
の
活
動
に
よ
る
「
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
」
を
可
視
化
す
る

と
と
も
に
、
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
の
拡
大
に
向
け
て
、
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
を
事
業
改
善
や
経
営
判
断
に
活
用
す
る
こ
と
を
目
的

と
し
た
、
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
評
価
を
実
施
す
る
。
具
体
的
に
は
、
行
政
機
関
や
Ｎ
Ｐ
Ｏ
な
ど
の
実
施
す
る
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト

事
業
に
対
す
る
助
言
的
支
援
を
行
う
。
さ
ら
に
、
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
評
価
に
関
す
る
国
内
外
の
現
状
や
先
進
事
例
な
ど
を
踏
ま

え
、
新
た
な
手
法
の
研
究
や
導
入
課
題
な
ど
を
調
査
す
る）

11
（

。

同
社
は
、
二
〇
一
七
年
八
月
、
日
本
初
の
Ｓ
Ｉ
Ｂ
を
八
王
子
市
で
組
成
す
る
な
ど
、
こ
の
分
野
で
の
実
績
を
重
ね
る
と
と
も
に
、
本

稿
で
取
り
上
げ
た
、
日
本
初
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
利
用
し
た
Ｓ
Ｉ
Ｂ
案
件
に
も
中
間
支
援
組
織
と
し
て
参
加
し
て
い
る
。

な
お
、
同
社
の
代
表
取
締
役
Ｃ
Ｅ
Ｏ
の
幸
地
正
樹
氏
に
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
す
る
機
会
を
得
た
。
幸
地
氏
は
、
那
覇
市
の
出
身
で
あ
り
、

そ
の
こ
と
が
同
社
の
本
店
を
那
覇
市
に
置
い
て
い
る
理
由
だ
と
い
う
。
同
氏
は
、
Ｐ
ｗ
Ｃ
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
合
同
会
社
で
、
主
に

中
央
省
庁
や
地
方
自
治
体
な
ど
、
官
公
庁
の
戦
略
策
定
、
予
算
評
価
、
事
業
者
選
択
お
よ
び
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
オ
フ
ィ

ス
（
Ｐ
Ｍ
Ｏ
）
に
対
す
る
支
援
を
担
当
し
、
こ
の
部
門
で
約
一
〇
年
の
キ
ャ
リ
ア
を
重
ね
た
後
、
Ｐ
ｗ
Ｃ
を
ス
ピ
ン
ア
ウ
ト
し
、
ケ

イ
ス
リ
ー
を
二
〇
一
六
年
に
設
立
し
た
。
Ｐ
ｗ
Ｃ
在
職
中
、
日
本
財
団
の
Ｓ
Ｉ
Ｂ
導
入
や
経
産
省
の
取
り
組
み
に
参
加
し
た
こ
と
か

ら
、
Ｓ
Ｉ
Ｂ
に
対
す
る
関
心
を
高
め
た
こ
と
が
契
機
と
な
り
、
本
格
的
に
Ｓ
Ｉ
Ｂ
に
取
り
組
む
決
意
を
固
め
、
会
社
を
設
立
し
た
。

現
在
の
メ
ン
バ
ー
は
一
二
名
で
あ
り
、
そ
の
メ
ン
バ
ー
は
、
会
社
設
立
後
、
同
社
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
に
つ
い
て
ネ
ッ
ト
な
ど
で
情

報
を
得
て
、
そ
の
ミ
ッ
シ
ョ
ン
に
共
感
し
て
自
ら
応
募
し
て
き
た
人
た
ち
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
経
歴
も
多
様
で
あ
り
、
外
資
系

メ
ー
カ
ー
、
Ｉ
Ｔ
企
業
、
日
系
金
融
機
関
、
国
家
公
務
員
、
独
立
行
政
法
人
、
エ
ン
ジ
ェ
ル
投
資
家
、
Ｎ
Ｐ
Ｏ
、
教
員
な
ど
で
あ
る
。
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現
在
の
同
社
の
事
業
は
、
Ｓ
Ｉ
Ｂ
を
中
心
と
し
た
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
業
務
が
中
心
で
あ
り
、

主
な
委
嘱
元
は
経
済
産
業
省
、
厚
生
労
働
省
、
総
務
省
な
ど
の
中
央
省
庁
、
都
道
府
県
や
政

令
指
定
都
市
な
ど
の
地
方
自
治
体
、
大
手
民
間
企
業
お
よ
び
金
融
機
関
、
一
般
財
団
法
人
社

会
的
投
資
推
進
財
団
、
公
益
財
団
法
人
日
本
財
団
、
Ｎ
Ｐ
Ｏ
法
人
な
ど
で
あ
る
が
、
今
後
は

Ｓ
Ｉ
Ｂ
や
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
評
価
等
の
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
事
業
だ
け
で
な
く
、
テ
ク
ノ

ロ
ジ
ー
を
活
用
し
た
、
様
々
な
業
務
展
開
を
計
画
し
て
い
る
。
Ｐ
ｗ
Ｃ
在
職
中
か
ら
行
政
機

関
の
予
算
に
つ
い
て
、
そ
の
不
効
率
性
を
認
識
し
て
お
り
、
そ
の
効
率
的
な
運
用
は
大
き
な

ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
で
あ
る
と
と
も
に
、社
会
的
な
ミ
ッ
シ
ョ
ン
で
あ
る
。Ｓ
Ｉ
Ｂ
に
限
ら
ず
、

様
々
な
仕
組
み
づ
く
り
が
可
能
で
あ
る
と
し
て
い
る
。

３　

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
利
用
の
事
例

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
利
用
し
た
事
例
と
し
て
は
、
ミ
ュ
ー
ジ
ッ
ク
セ
キ
ュ
リ

テ
ィ
ー
ズ
の
運
営
す
る
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
・
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
「
セ
キ
ュ
リ
テ
」

で
募
集
さ
れ
た
、「
広
島
県
が
ん
検
診
推
進
Ｓ
Ｉ
Ｂ
フ
ァ
ン
ド
」
が
国
内
初
の
事
例
で
あ
る
と

思
わ
れ
る
。

ま
ず
、
同
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
で
は
、
Ｓ
Ｉ
Ｂ
の
ス
キ
ー
ム
を
下
記
の
よ
う
に
図
解
し
（
図

表
１
参
照
）、
Ｓ
Ｉ
Ｂ
を
「
営
業
者
と
な
る
民
間
事
業
者
が
成
果
に
応
じ
て
行
政
か
ら
報
酬
が

受
け
取
れ
る
契
約
で
受
託
し
た
事
業
に
対
し
て
出
資
を
行
う
新
た
な
金
融
手
法
」
と
定
義
し
、

図表１　SIBの一般的なスキーム

サービスの提供

行政 民間事業者

第三者評価機関 受益者

成果に応じた報酬

成果報酬に応じた分配

成果報酬に
応じた分配

匿名組合
契約出資

資金移動

報告 調査

セキュリテ

投資家

（出所）ミュージックセキュリティーズHP、https://www.securite.jp/sib（2020年１月20日、アクセス）
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Ｓ
Ｉ
Ｂ
が
必
要
と
さ
れ
る
背
景
と
し
て
、
少
子
高
齢
化
社
会
の
進
展
と
、
そ
れ
に
伴
う
財
政
悪
化
に
よ
る
行
政
サ
ー
ビ
ス
の
質
の
低

下
を
挙
げ
て
い
る）

12
（

。

次
に
、
同
社
で
は
、
Ｓ
Ｉ
Ｂ
ス
キ
ー
ム
の
利
点
と
し
て
、
行
政
か
ら
業
務
を
委
託
さ
れ
る
民
間
企
業
の
契
約
が
成
果
連
動
型
で
あ

り
、
成
果
が
出
な
い
と
収
益
が
確
保
で
き
な
い
こ
と
、
通
常
は
単
年
度
の
委
託
が
多
い
行
政
の
事
業
を
複
数
年
度
に
ま
た
が
っ
て
受

託
で
き
る
こ
と
を
挙
げ
て
い
る）

13
（

。
つ
ま
り
、
受
託
企
業
が
提
供
す
る
サ
ー
ビ
ス
を
最
大
化
す
る
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を
与
え
る
と
と
も

に
、
中
長
期
的
な
計
画
で
業
務
を
遂
行
で
き
る
点
が
利
点
と
さ
れ
て
い
る
。
そ
の
結
果
、
次
の
効
果
が
期
待
で
き
る
と
説
明
し
て
い

る）
14
（

。
①　

行
政
側
に
と
っ
て
は
、
サ
ー
ビ
ス
の
質
の
向
上
と
と
も
に
、
行
政
コ
ス
ト
の
軽
減
と
い
う
効
果
が
期
待
で
き
る
。

②　

営
業
者
に
と
っ
て
は
、
複
数
年
度
に
わ
た
る
業
務
受
託
に
よ
る
、
事
業
実
施
の
効
率
化
や
合
理
化
が
期
待
で
き
る
と
と
も
に
、

事
業
に
共
感
を
寄
せ
る
投
資
家
か
ら
の
資
金
を
得
た
上
で
、
サ
ー
ビ
ス
の
成
果
を
最
大
化
す
る
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
も
得
る
こ
と
が

で
き
る
。

③　

投
資
家
に
と
っ
て
は
、
投
資
に
よ
る
経
済
的
リ
タ
ー
ン
（
金
銭
的
な
リ
タ
ー
ン
）
と
と
も
に
、
社
会
的
リ
タ
ー
ン
が
期
待
で
き

る
。
後
者
は
、
投
資
対
象
事
業
が
実
施
さ
れ
る
こ
と
で
、
地
域
の
行
政
サ
ー
ビ
ス
の
質
の
向
上
と
そ
れ
に
伴
う
生
活
の
質
が
高
ま

る
と
い
う
、
社
会
貢
献
的
な
リ
タ
ー
ン
を
指
し
て
お
り
、
金
銭
的
な
リ
タ
ー
ン
と
社
会
的
リ
タ
ー
ン
の
両
立
は
、
ダ
ブ
ル
ボ
ト
ム

ラ
イ
ン
投
資
と
位
置
付
け
ら
れ
る
。

④　

地
域
住
民
に
と
っ
て
は
、
当
該
事
業
の
成
果
に
よ
っ
て
、
生
活
の
質
向
上
な
ど
の
成
果
が
期
待
さ
れ
る
。

今
回
、
同
社
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
で
募
集
さ
れ
た
Ｓ
Ｉ
Ｂ
は
、「
広
島
県
が
ん
検
診
推
進
Ｓ
Ｉ
Ｂ
フ
ァ
ン
ド
」
で
あ
る
。
以
下

そ
の
ス
キ
ー
ム
を
概
観
す
る
。
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ま
ず
、
同
フ
ァ
ン
ド
の
主
な
募
集
要
項
は
、
次
の
通
り
で
あ
る
。

本
匿
名
組
合
契
約
の
名
称
：
広
島
県
が
ん
検
診
推
進
Ｓ
Ｉ
Ｂ
フ
ァ
ン
ド
一

営
業
者
：
株
式
会
社
キ
ャ
ン
サ
ー
ス
キ
ャ
ン

取
扱
者
：
ミ
ュ
ー
ジ
ッ
ク
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
ー
ズ
株
式
会
社

出
資
金
募
集
最
大
総
額
（
口
数
）：
六
六
三
万
円
（
二
二
一
口
）

出
資
金
募
集
最
低
総
額
：
―

申
込
単
位
（
一
口
あ
た
り
）：
三
万
一
五
〇
〇
円
／
口
（
内
訳
：
出
資
金
三
万
円　

取
扱
手
数
料
一
五
〇
〇
円
）

　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
（
上
限
口
数
：
三
三
口
）

募
集
受
付
期
間
：
二
〇
一
八
年
一
一
月
三
〇
日
〜
二
〇
一
九
年
一
一
月
三
〇
日

※
こ
の
期
間
中
で
あ
っ
て
も
、
出
資
金
額
が
出
資
募
集
最
大
総
額
に
達
し
た
場
合
は
、
そ
の
と
き
を
も
ち
ま
し
て
出
資
の
募
集
を
終

了
す
る
。
ま
た
、
募
集
期
間
終
了
前
で
あ
っ
て
も
、
営
業
者
又
は
取
扱
者
の
判
断
に
よ
り
、
本
匿
名
組
合
契
約
の
募
集
を
終
了
す

る
場
合
が
あ
る
ほ
か
、
出
資
金
の
申
込
状
況
に
応
じ
て
、
最
大
六
ヵ
月
ま
で
募
集
期
間
を
延
長
す
る
こ
と
が
あ
る
。

会
計
期
間
：
二
〇
一
九
年
一
月
一
日
〜
二
〇
二
〇
年
一
二
月
三
一
日

契
約
期
間
：
本
匿
名
組
合
契
約
締
結
日
か
ら
会
計
期
間
終
了
日

決
算
日
：
第
一
回　

二
〇
一
九
年
一
二
月
三
一
日
、
報
告
日
：
二
〇
二
〇
年
二
月
二
九
日

　
　
　
　

第
二
回　

二
〇
二
〇
年
一
二
月
三
一
日
、
報
告
日
：
二
〇
二
一
年
三
月
一
日
、
分
配
日
：
二
〇
二
一
年
三
月
三
一
日

報
告
日
：
決
算
日
か
ら
六
〇
日
以
内

分
配
方
法
：
第
二
回
決
算
日
か
ら
九
〇
日
を
超
え
な
い
日
か
ら
随
時
引
き
出
し
可
能
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予
想
リ
ク
ー
プ
累
計
売
上
金
額
（
税
込
）：
六
六
三
万
円

な
お
、
同
フ
ァ
ン
ド
の
機
関
投
資
家
向
け
募
集
条
件
は
、
以
下
で
あ
る
。

出
資
金
募
集
最
大
総
額
（
口
数
）：
五
四
五
万
円
（
一
〇
九
口
）

申
込
単
位
（
一
口
あ
た
り
）：
五
万
円
／
口
（
内
訳
：
出
資
金
五
万
円　

取
扱
手
数
料
〇
円
）（
上
限
口
数
：
一
〇
九
口
）

募
集
受
付
期
間
：
二
〇
一
八
年
一
一
月
二
六
日
〜
二
〇
一
九
年
一
一
月
三
〇
日

予
想
リ
ク
ー
プ
累
計
売
上
金
額
（
税
込
）：
一
二
五
八
万
二
五
五
七
円

ま
た
、
参
加
人
数
は
、
一
三
九
人
で
あ
り
、
こ
れ
に
機
関
投
資
家
が
加
わ
っ
て
い
る
。
募
集
金
額
は
満
額
に
達
し
、
現
在
運
用
中

で
あ
る
。

以
下
、
同
フ
ァ
ン
ド
の
取
り
組
み
内
容
を
見
て
み
よ
う
。

ま
ず
、
同
フ
ァ
ン
ド
の
営
業
者
は
、
株
式
会
社
キ
ャ
ン
サ
ー
ス
キ
ャ
ン
（
設
立
、
二
〇
〇
八
年
一
一
月
一
九
日
、
本
社
、
東
京
都

品
川
区
）
で
あ
り
、
同
社
は
「
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
と
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
で
人
と
社
会
を
健
康
に
す
る
」
を
ミ
ッ
シ
ョ
ン
と
し
、
人
工
知

能
技
術
を
活
用
し
た
最
先
端
の
ソ
ー
シ
ャ
ル
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
、
ヘ
ル
ス
ビ
ッ
グ
デ
ー
タ
（
健
診
結
果
、
レ
セ
プ
ト
デ
ー
タ
等
）
の

科
学
的
な
解
析
、
特
定
検
診
・
が
ん
検
診
受
診
率
向
上
事
業
、
糖
尿
病
重
症
化
予
防
事
業
な
ど
に
取
り
組
み
、
全
国
四
〇
〇
以
上
の

市
町
村
か
ら
事
業
委
託
を
受
け
て
い
る
。
特
に
、
特
定
検
診
の
受
診
率
向
上
事
業
で
は
、
行
動
経
済
学
を
活
用
し
た
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー

シ
ョ
ン
戦
略
で
非
常
に
高
い
受
診
率
向
上
効
果
を
達
成
し
、
九
〇
％
以
上
の
継
続
契
約
を
得
て
い
る
と
し
て
い
る
。
ま
た
、
二
〇
一

七
年
に
日
本
初
の
Ｓ
Ｉ
Ｂ
事
業
を
国
保
保
険
者
に
実
施
し
て
い
る）

15
（

。

次
に
、
フ
ァ
ン
ド
の
対
象
事
業
は
、
広
島
県
と
広
島
県
内
の
竹
原
市
、
尾
道
市
、
福
山
市
、
府
中
市
、
三
次
市
、
庄
原
市
の
六
つ
の

市
に
お
け
る
、大
腸
が
ん
検
診
の
受
診
と
受
診
後
の
対
象
者
へ
精
密
検
査
の
受
診
を
推
奨
す
る
事
業
が
対
象
と
な
る
。
具
体
的
に
は
、
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案
内
対
象
者
を
Ａ
Ｉ
で
約
一
万
三
五
四
〇

名
選
定
し
、
検
診
の
案
内
を
送
付
す
る
こ

と
で
、
大
腸
が
ん
検
診
受
診
者
数
を
最
大

三
三
七
五
名
、
精
密
検
査
受
診
者
を
最
大

一
九
％
増
加
さ
せ
る
計
画
で
あ
る
。

第
三
に
、
事
業
目
的
は
、
受
診
者
数
を

増
加
さ
せ
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
早
期
発
見

に
よ
る
医
療
費
負
担
の
軽
減
が
図
る
と
と

も
に
、
自
治
体
の
コ
ス
ト
削
減
を
図
る
こ

と
と
さ
れ
て
い
る
。
特
に
後
者
に
つ
い
て

は
、
下
記
の
イ
メ
ー
ジ
図
で
説
明
さ
れ
て

い
る
（
図
表
２
参
照
）。

第
四
に
、
こ
の
フ
ァ
ン
ド
の
ス
キ
ー
ム

は
、
次
の
よ
う
に
図
解
さ
れ
て
い
る
（
図

表
３
参
照
）。
こ
こ
で
は
、ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ

ン
デ
ィ
ン
グ
の
出
資
者
と
（
一
財
）
社
会

的
投
資
推
進
財
団
と
が
異
な
る
条
件
で
、

匿
名
出
資
組
合
に
出
資
を
す
る
と
と
も

図表２　SIBによる行政コスト削減イメージ

10％行政コスト軽減

10％投資家リターン固定の行政コスト削減

行政コストの軽減イメージ

ＳＩＢ導入時

通常の業務委託

50％行政コスト 30％成果連動型
委託費

100％行政コスト

（出所）同社HP、https://www.securite.jp/fund/detail/4831（2020年１月21日、アクセス）

図表３　本案件のスキーム図

サービスの提供

営業者：株式会社キャンサースキャン

成果に応じた分配

返済

資金移動

金融機関

（一財）社会的投資推進財団

出資者

成果に応じた分配

匿名組合契約・出資
成果に応じた分配

匿名組合契約・出資

業務委託契約

成果に応じた報酬の支払い

案件組成
支援　　

案件組成
支援

中間支援組織
株式会社ケイスリー

検診機関第三者評価

広島県
竹原市
尾道市
福山市
府中市
三次市
庄原市

広島県民・対象市民の住民の方々

受診報告

事
業
成
果
の
評
価

資
金
移
動

（出所）同社HP、https://www.securite.jp/fund/detail/4831（2020年１月21日、アクセス）
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に
、
金
融
機
関
も
資
金
提
供
を
行
っ
て
い
る
。
ま
た
、
中
間
支
援
組
織
の
ケ
イ
ス
リ
ー

は
、
前
述
の
よ
う
に
Ｓ
Ｉ
Ｂ
を
含
む
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
投
資
に
関
す
る
研
究
開
発
や

導
入
支
援
を
行
っ
て
お
り
、
こ
の
案
件
で
も
ス
キ
ー
ム
参
加
組
織
・
機
関
の
座
組
み
や

資
金
調
達
ス
キ
ー
ム
の
検
討
・
調
整
な
ど
を
含
め
全
面
的
に
関
わ
っ
て
い
る
。

第
五
に
、
こ
の
ス
キ
ー
ム
は
、
自
治
体
か
ら
営
業
者
へ
の
支
払
額
は
、
成
果
連
動
型

と
な
っ
て
お
り
、
成
果
に
連
動
し
て
増
加
す
る
こ
と
に
な
る
。
し
た
が
っ
て
、
そ
こ
か

ら
支
払
わ
れ
る
出
資
者
へ
の
分
配
金
も
、
そ
れ
に
連
動
し
て
増
加
す
る
。
た
だ
し
、
事

業
計
画
値
の
上
限
が
設
定
さ
れ
て
い
る
た
め
、
こ
れ
を
上
回
る
成
果
が
得
ら
れ
て
も
成

果
報
酬
額
は
そ
れ
以
上
に
増
加
せ
ず
、
出
資
者
へ
の
分
配
金
額
も
同
様
に
増
加
し
な
い

（
図
表
４
参
照
）。
自
治
体
の
側
か
ら
す
る
と
、
支
払
額
は
一
定
額
を
上
回
る
こ
と
は
な

く
、
コ
ス
ト
削
減
の
最
低
額
が
予
め
設
定
さ
れ
て
い
る
と
い
え
る
。

な
お
、
分
配
額
の
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
と
し
て
、
下
図
が
示
さ
れ
て
い
る
（
図
表
５

参
照
）。
こ
こ
で
、売
上
金
額
と
さ
れ
て
い
る
の
は
、分
配
金
の
総
額
を
意
味
し
て
お
り
、

年
間
売
上
金
額
が
三
三
一
万
五
〇
〇
〇
円
に
達
し
た
と
き
、
一
〇
〇
％
の
回
収
が
見
込

め
る
も
の
と
さ
れ
て
い
る
。

本
Ｓ
Ｉ
Ｂ
ス
キ
ー
ム
の
概
要
は
、
上
記
の
と
お
り
で
あ
り
、
こ
こ
に
は
次
の
点
で
工

夫
を
見
る
こ
と
が
で
き
る
。

ま
ず
、
事
業
内
容
の
分
か
り
や
す
さ
と
い
う
点
が
挙
げ
ら
れ
る
。
前
述
の
よ
う
に
、

図表4　成果報酬のマトリックス
（単位：千円）

区分 大腸がん検診（一次検診）受診者増加数
０人 675人 1,125人 1,575人 1,800人 2,475人 2,700人 2,925人 3,150人 3,375人

精
密
検
査
受
診
率
※

+0% 0 0 0 0 0 330 543 756 969 1,182
+2% 0 0 0 2,265 2,517 3,272 3,523 3,775 4,026 4,278
+3% 971 1,854 2,362 2,871 3,125 3,887 4,371 4,639 5,166 5,448
+5% 2,463 3,555 4,077 4,855 5,131 5,958 6,234 6,510 7,143 7,433
+7% 3,955 5,255 5,792 6,680 6,964 7,814 8,097 8,380 9,120 9,418

+11% 6,939 8,655 9,221 10,330 10,629 11,888 12,445 12,759 13,074 13,388
+17% 11,416 13,756 14,365 16,637 16,975 17,990 18,328 18,414 18,414 18,414
+19% 12,908 15,456 16,079 18,414 18,414 18,414 18,414 18,414 18,414 18,414 事業計画値

※　精密検査受診率の正式な基準値は今後公表される平成29年度の数値を前提と致します。
（出所）同社HP、https://www.securite.jp/fund/detail/4831（2020年1月22日、アクセス）
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初
期
段
階
で
の
英
米
の
Ｓ

Ｉ
Ｂ
導
入
案
件
は
、
刑
務

所
の
受
刑
者
に
対
す
る
再

犯
防
止
プ
ロ
グ
ラ
ム
で
あ

り
、
そ
れ
が
重
要
な
社
会

的
イ
ン
パ
ク
ト
を
有
す
る

こ
と
は
理
解
で
き
る
も
の

の
、
そ
の
内
容
は
必
ず
し

も
分
か
り
や
す
い
も
の
と

は
い
え
な
か
っ
た
。
し
か

し
、
本
Ｓ
Ｉ
Ｂ
ス
キ
ー
ム

の
事
業
内
容
は
、
地
域
住

民
に
対
す
る
受
診
率
向
上

プ
ロ
グ
ラ
ム
で
あ
り
、
出

資
者
に
と
っ
て
分
か
り
や

す
い
も
の
と
な
っ
て
い

る
。
Ｓ
Ｉ
Ｂ
を
ク
ラ
ウ
ド

フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
・
プ

図表５　分配額のシミュレーション

（１口30,000円の出資の場合）

売上金額
（年間） 売上金額 １口

分配金額 償還率
源泉徴収後

１口
分配金額

源泉徴収後
償還率

¥0 ¥0 ¥0 0.0% ¥0 0.0%
¥2,000,000 ¥4,000,000 ¥18,099 60.3% ¥18,099 60.3%
¥2,500,000 ¥5,000,000 ¥22,624 75.4% ¥22,624 75.4%
¥3,000,000 ¥6,000,000 ¥27,149 90.5% ¥27,149 90.5%
¥3,315,000 ¥6,630,000 ¥30,000 100.0% ¥30,000 100.0% 損益分岐
¥3,400,000 ¥6,800,000 ¥30,769 102.6% ¥30,612 102.0%
¥3,482,000 ¥6,964,000 ¥31,511 105.0% ¥31,203 104.0%
¥4,000,000 ¥8,000,000 ¥31,651 105.5% ¥31,314 104.4%
¥4,500,000 ¥9,000,000 ¥31,787 106.0% ¥31,423 104.7%
¥5,000,000 ¥10,000,000 ¥31,923 106.4% ¥31,531 105.1%
¥5,500,000 ¥11,000,000 ¥32,059 106.9% ¥31,639 105.5%
¥6,000,000 ¥12,000,000 ¥32,194 107.3% ¥31,746 105.8%
¥6,380,000 ¥12,760,000 ¥32,298 107.7% ¥31,829 106.1%
¥6,500,000 ¥13,000,000 ¥32,308 107.7% ¥31,837 106.1%
¥7,000,000 ¥14,000,000 ¥32,354 107.8% ¥31,874 106.2%
¥7,500,000 ¥15,000,000 ¥32,399 108.0% ¥31,910 106.4%
¥8,000,000 ¥16,000,000 ¥32,444 108.1% ¥31,945 106.5%
¥8,500,000 ¥17,000,000 ¥32,489 108.3% ¥31,981 106.6%
¥9,000,000 ¥18,000,000 ¥32,535 108.5% ¥32,018 106.7%
¥9,207,000 ¥18,414,000 ¥32,553 108.5% ¥32,032 106.8% 事業計画

（注１） 匿名組合員に対する出資１口あたり分配金額は、上記に記載の算出式に基づいて計算されます。
（注２） 表中の償還率は、次の算出式によって計算される全会計期間に係る１口あたり分配金額の合

計額を基にした償還率であって、年率ではありません。１口30,000円の出資金に対し、１口
分配金額が30,000円となる時点を償還率100％としています。

　　　　　匿名組合員に対する出資金１口あたり分配金額／30,000円
（注３） 匿名組合員への損益の分配について、利益が生じた場合は当該利益の額に対して20.42％（復

興特別所得税0.42％含む）の源泉税徴収が行われます。なお、将来税率が変更された場合には、
変更後の税率により計算が行われます。また、利益とは出資者に対する分配金額が匿名組合
出資金額を超過した場合における当該超過額をいいます。したがって、匿名組合員に対する
分配が行われても、利益が生じるまでは源泉徴収は行われません。

（出所）同社HP、https://www.securite.jp/fund/detail/4831（2020年１月21日、アクセス）
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ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
で
実
施
す
る
場
合
、
こ
の
よ
う
に
一
般
市
民
に
分
か
り
や
す
い
案
件
を
発
掘
す
る
必
要
が
あ
る
と
思
わ
れ
る
。

次
に
、
成
果
の
透
明
化
と
い
う
点
が
挙
げ
ら
れ
る
。
Ｓ
Ｉ
Ｂ
ス
キ
ー
ム
の
難
し
さ
は
、
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
の
測
定
が
容
易
で
な

い
と
い
う
点
で
あ
る
。
Ｓ
Ｉ
Ｂ
ス
キ
ー
ム
で
は
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
実
施
の
効
果
を
実
施
前
後
と
比
較
し
た
う
え
で
、
客
観
的
に
測
定

し
、
そ
の
効
果
を
金
銭
的
に
評
価
す
る
必
要
が
あ
る
。
し
か
し
、
こ
の
作
業
は
容
易
で
は
な
い
。
す
で
に
指
摘
さ
れ
て
い
る
よ
う
に
、

社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
は
多
様
で
あ
り
、測
定
困
難
で
あ
る
う
え
、客
観
的
な
金
銭
換
算
は
さ
ら
に
困
難
で
あ
る
。
し
か
し
、本
ス
キ
ー

ム
で
は
、
成
果
を
受
診
率
向
上
と
い
う
点
に
限
定
し
、
客
観
的
に
測
定
し
や
す
い
も
の
と
し
、
透
明
性
を
確
保
し
て
い
る
。

第
三
に
、
ス
キ
ー
ム
の
分
か
り
や
す
さ
と
い
う
点
が
挙
げ
ら
れ
る
。
上
記
の
よ
う
に
、
こ
の
ス
キ
ー
ム
で
は
、
出
資
者
へ
の
分
配
金

を
簡
明
な
マ
ト
リ
ッ
ク
ス
で
表
示
し
て
お
り
、
成
果
と
分
配
金
と
の
関
係
が
出
資
者
に
と
っ
て
分
か
り
や
す
い
も
の
と
な
っ
て
い
る
。

こ
の
よ
う
な
工
夫
が
本
ス
キ
ー
ム
の
募
集
を
成
功
さ
せ
た
要
因
と
な
っ
て
い
る
も
の
と
思
わ
れ
る
。

ま
と
め

以
上
の
よ
う
に
、
国
内
外
の
Ｓ
Ｉ
Ｂ
の
現
況
を
概
観
し
た
上
で
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
よ
る
Ｓ
Ｉ
Ｂ
の
導
入
事
例
を
考

察
し
た
。
こ
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
利
用
し
た
Ｓ
Ｉ
Ｂ
案
件
に
お
い
て
、
募
集
が
成
功
し
た
こ
と
は
、
今
後
こ
の
分
野
の

ブ
レ
ー
ク
ス
ル
ー
に
な
る
も
の
で
は
な
い
か
と
思
わ
れ
る
。

た
だ
し
、
今
後
さ
ら
に
拡
大
す
る
た
め
に
は
、
少
な
く
と
も
次
の
課
題
が
あ
る
と
思
わ
れ
る
。

ま
ず
、
Ｓ
Ｉ
Ｂ
の
場
合
、
調
達
金
額
を
考
え
る
と
、
金
融
商
品
と
し
て
の
組
成
コ
ス
ト
が
必
ず
し
も
低
く
な
い
。
筆
者
も
Ｓ
Ｉ
Ｂ

組
成
に
関
与
し
た
が
、
ス
キ
ー
ム
の
設
計
は
容
易
で
は
な
く
、
実
現
す
る
に
は
か
な
り
の
ハ
ー
ド
ル
を
越
え
る
必
要
が
あ
る
。
Ｓ
Ｉ

Ｂ
の
場
合
、事
業
者
だ
け
で
な
く
、評
価
機
関
や
支
援
機
関
も
関
与
し
、さ
ら
に
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
利
用
す
る
と
プ
ラ
ッ
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ト
フ
ォ
ー
ム
運
営
者
も
関
与
す
る
た
め
、
こ
れ
ら
の
事
業
者
に
支
払
わ
れ
る
報
酬
が
組
成
コ
ス
ト
と
な
る
。
案
件
の
規
模
が
大
き
け

れ
ば
、
こ
れ
ら
の
コ
ス
ト
を
吸
収
し
や
す
い
が
、
Ｓ
Ｉ
Ｂ
の
場
合
、
そ
れ
ほ
ど
の
大
型
案
件
で
な
い
場
合
も
多
く
、
組
成
コ
ス
ト
を

削
減
す
る
工
夫
が
必
要
で
あ
る
と
思
わ
れ
る
。

次
に
、ス
キ
ー
ム
の
分
か
り
や
す
さ
と
い
う
点
も
課
題
で
あ
ろ
う
。
本
稿
で
取
り
上
げ
た
案
件
が
募
集
に
成
功
し
た
要
因
と
し
て
、

比
較
的
ス
キ
ー
ム
が
分
か
り
や
す
く
、
一
般
の
投
資
家
に
も
理
解
し
や
す
い
点
が
指
摘
で
き
る
。
Ｓ
Ｉ
Ｂ
の
場
合
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
イ

ン
パ
ク
ト
を
測
定
し
、
そ
れ
を
金
銭
的
に
評
価
す
る
こ
と
で
、
投
資
家
に
収
益
を
分
配
す
る
と
い
う
点
に
特
徴
が
あ
り
、
様
々
な
工

夫
が
重
ね
ら
れ
て
い
る
が
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
イ
ン
パ
ク
ト
の
測
定
は
、
技
術
的
に
容
易
で
は
な
い
だ
け
で
な
く
、
測
定
を
精
緻
化
・
高

度
化
す
る
と
、
逆
に
個
人
投
資
家
に
は
理
解
し
に
く
く
な
っ
て
し
ま
う
可
能
性
が
あ
る
。
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
利
用
す
る

場
合
、
個
人
投
資
家
に
も
分
か
り
や
す
い
ス
キ
ー
ム
の
工
夫
も
必
要
で
あ
る
と
思
わ
れ
る
。

第
三
に
、
透
明
性
の
確
保
と
い
う
点
が
挙
げ
ら
れ
る
。
Ｓ
Ｉ
Ｂ
は
、
行
政
コ
ス
ト
な
ど
を
削
減
し
、
そ
の
効
果
を
リ
タ
ー
ン
と
し

て
ス
キ
ー
ム
の
参
加
者
に
分
配
す
る
こ
と
に
な
る
が
、
そ
の
際
の
分
配
比
率
を
合
理
的
に
設
定
し
、
そ
の
決
定
過
程
や
理
由
を
透
明

化
す
る
こ
と
が
重
要
で
あ
り
、
そ
の
た
め
の
配
慮
と
工
夫
も
必
要
で
あ
る
と
思
わ
れ
る
。

こ
の
よ
う
に
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
利
用
し
て
Ｓ
Ｉ
Ｂ
の
資
金
調
達
を
行
う
こ
と
は
必
ず
し
も
容
易
で
は
な
く
、
対
象
案

件
も
限
定
さ
れ
る
可
能
性
も
あ
る
が
、
今
後
、
高
齢
社
会
・
人
口
減
少
が
進
展
し
、
行
政
コ
ス
ト
削
減
の
必
要
性
が
高
ま
る
こ
と
を

考
え
る
と
、
社
会
的
に
重
要
な
ス
キ
ー
ム
と
し
て
期
待
さ
れ
る
。
ま
た
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
よ
る
Ｓ
Ｉ
Ｂ
の
活
用
は
、

コ
ス
ト
削
減
効
果
だ
け
で
な
く
、
投
資
家
の
意
識
改
革
と
い
う
効
果
も
あ
る
こ
と
も
指
摘
さ
れ
て
い
る）

16
（

。
つ
ま
り
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
イ

ン
パ
ク
ト
投
資
を
行
う
こ
と
で
、コ
ミ
ュ
ニ
テ
ィ
へ
の
参
加
意
識
が
高
ま
り
、金
銭
的
リ
タ
ー
ン
以
外
の
リ
タ
ー
ン
（
コ
ミ
ュ
ニ
テ
ィ

リ
タ
ー
ン
）
へ
の
関
心
が
高
ま
る
と
い
う
効
果
で
あ
る
。
こ
れ
に
つ
い
て
は
、
さ
ら
に
調
査
す
る
必
要
が
あ
る
が
、
興
味
深
い
指
摘
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だ
と
思
わ
れ
る
。

（
謝
辞
）
本
稿
は
、
桃
山
学
院
大
学
共
同
研
究
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
（
一
七
連
二
五
九
：Locavesting

の
考
え
方
に
基
づ
く
関
西
、
中
・
四
国
地
域
経
済
圏

の
地
域
再
生
の
た
め
の
金
融
的
方
策
の
研
究
）
の
成
果
の
一
つ
で
す
。
同
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
に
よ
る
支
援
に
厚
く
御
礼
申
し
上
げ
ま
す
。
ま
た
、
本
稿

を
作
成
す
る
に
際
し
、
相
澤
一
沙
氏
（
ミ
ュ
ー
ジ
ッ
ク
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
ー
ズ
株
式
会
社
）
お
よ
び
幸
地
正
樹
氏
（
ケ
イ
ス
リ
ー
株
式
会
社
）
か
ら
有

益
な
ご
教
示
を
賜
り
ま
し
た
。
厚
く
御
礼
申
し
上
げ
ま
す
。

注（
１
）　

同
組
織
Ｈ
Ｐ
、https://w

w
w
.socialfinance.org.uk/

（
二
〇
二
〇
年
一
月
二
八
日
、
ア
ク
セ
ス
）

（
２
）　

集
計
時
点
が
明
示
さ
れ
て
い
な
い
が
、
こ
こ
で
挙
げ
ら
れ
て
い
る
導
入
事
例
の
う
ち
、
最
新
事
例
が
二
〇
一
九
年
五
月
で
あ
る
こ
と
か
ら
、

実
施
案
件
数
に
つ
い
て
は
、
こ
の
時
点
と
思
わ
れ
る
。

同
組
織
Ｈ
Ｐ
、https://sibdatabase.socialfinance.org.uk/

（
二
〇
二
〇
年
一
月
二
八
日
、
ア
ク
セ
ス
）

（
３
）　

海
外
の
事
例
に
つ
い
て
は
、
塚
本
一
郎　

金
子
郁
容
編
﹇
二
〇
一
六
﹈
第
五
〜
九
章
に
詳
し
く
紹
介
さ
れ
て
い
る
。

（
４
）　

八
王
子
市
「
成
果
報
酬
型
官
民
連
携
モ
デ
ル
事
業
」（
二
〇
一
八
年
一
〇
月
一
一
日
）

https://w
w
w
.city.hachioji.tokyo.jp/kurashi/hoken/kennsinn/p023983.htm

l

（
二
〇
二
〇
年
一
月
三
〇
日
、
ア
ク
セ
ス
）

（
５
）　

神
戸
市
「
日
本
初
『
ソ
ー
シ
ャ
ル
・
イ
ン
パ
ク
ト
・
ボ
ン
ド
（
Ｓ
Ｉ
Ｂ
）』
神
戸
市
、
社
会
的
投
資
推
進
財
団
、
Ｄ
Ｐ
Ｐ
ヘ
ル
ス
パ
ー
ト
ナ
ー

ズ
、
三
井
住
友
銀
行
、
Ｓ
Ｍ
Ｂ
Ｃ
信
託
銀
行
が
導
入
〜
「
糖
尿
病
性
腎
症
等
の
重
症
化
予
防
Ｓ
Ｉ
Ｂ
」
で
人
工
透
析
へ
の
移
行
を
予
防
〜
」

二
〇
一
七
年
七
月
二
〇
日
、
参
照
。
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https://w
w
w
.city.kobe.lg.jp/a57337/shise/press/press_back/2017/201707/20170720040801.htm

l

（
二
〇
二
〇
年
一
月
二

八
日
、
ア
ク
セ
ス
）

（
６
）　

一
般
財
団
法
人
社
会
的
投
資
推
進
財
団
﹇
二
〇
一
七
﹈
一
〇
頁
、
参
照
。

（
７
）　

こ
の
事
例
に
つ
い
て
は
、
以
下
参
照
。
ケ
イ
ス
リ
ー
「
日
本
初
『
ソ
ー
シ
ャ
ル
・
イ
ン
パ
ク
ト
・
ボ
ン
ド
』
出
資
契
約
締
結
〜
成
果
連
動

型
の
新
し
い
官
民
連
携
手
法
を
八
王
子
市
に
て
導
入
〜
」（
二
〇
一
七
年
八
月
一
四
日
）https://w

w
w
.k-three.org/blog/sib-

hachioji
（
二
〇
二
〇
年
一
月
二
八
日
、
ア
ク
セ
ス
）、
同
「
八
王
子
市
の
『
ソ
ー
シ
ャ
ル
・
イ
ン
パ
ク
ト
・
ボ
ン
ド
』
事
業
、
早
期
が
ん

発
見
者
数
増
加
に
向
け
、
中
間
成
果
目
標
を
達
成
〜
初
回
の
成
果
連
動
型
支
払
い
を
実
行
〜
」

https://w
w
w
.k-three.org/blog/hachioji-sib-report

（
二
〇
二
〇
年
一
月
二
八
日
、
ア
ク
セ
ス
）

（
８
）　

以
下
の
記
述
は
、
同
社
Ｈ
Ｐ
に
依
拠
し
て
い
る
。https://w

w
w
.k-three.org/

（
二
〇
二
〇
年
一
月
二
六
日
、
ア
ク
セ
ス
）

（
９
）　

同
社
Ｈ
Ｐ
、https://w

w
w
.k-three.org/sib

（
二
〇
二
〇
年
一
月
二
六
日
、
ア
ク
セ
ス
）

（
10
）　

同
社
Ｈ
Ｐ
、https://w
w
w
.k-three.org/investm

ent

（
二
〇
二
〇
年
一
月
二
六
日
、
ア
ク
セ
ス
）

（
11
）　

同
社
Ｈ
Ｐ
、https://w

w
w
.k-three.org/m

easurem
ent

（
二
〇
二
〇
年
一
月
二
六
日
、
ア
ク
セ
ス
）

（
12
）　

同
社
Ｈ
Ｐ
、https://w

w
w
.securite.jp/sib

（
二
〇
二
〇
年
一
月
二
〇
日
、
ア
ク
セ
ス
）

（
13
）　

同
上
、
参
照
。

（
14
）　

同
上
、
参
照
。

（
15
）　

キ
ャ
ン
サ
ー
ス
キ
ャ
ン
Ｈ
Ｐ
、https://cancerscan.jp/com

pany/
（
二
〇
二
〇
年
一
月
二
一
日
、
ア
ク
セ
ス
）

（
16
）　

セ
キ
ュ
リ
テ
Ｈ
Ｐ
「
イ
ン
パ
ク
ト
投
資
を
考
え
る
（
二
）」
二
〇
一
九
年
一
〇
月
二
二
日
、https://w

w
w
.securite.jp/new

s/

director_blog?a=43

（
二
〇
二
〇
年
一
月
二
九
日
、
ア
ク
セ
ス
）
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参
考
文
献

・
厚
治
英
一
﹇
二
〇
一
九
﹈「
国
内
初
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
活
用
し
た
広
域
連
携
型
Ｓ
Ｉ
Ｂ
」『
金
融
財
政
事
情
』
二
〇
一
九
年
二
月
二
五

日
、
一
〇
頁

・
Ｇ
８
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
投
資
タ
ス
ク
フ
ォ
ー
ス
国
内
諮
問
委
員
会
﹇
二
〇
一
六
﹈「
日
本
に
お
け
る
社
会
的
イ
ン
パ
ク
ト
投
資
の
現
状
二
〇
一
六
」、

七
八
頁
、http://im

pactinvestm
ent.jp/im

ages/sii2016.pdf

・
塚
本
一
郎　

金
子
郁
容
編
﹇
二
〇
一
六
﹈『
ソ
ー
シ
ャ
ル
イ
ン
パ
ク
ト
・
ボ
ン
ド
と
は
何
か
：
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
よ
る
社
会
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
の
可

能
性
』
ミ
ネ
ル
ヴ
ァ
書
房
、
三
三
六
頁

・
拙
稿
﹇
二
〇
一
三
ａ
﹈「
ソ
ー
シ
ャ
ル
イ
ン
パ
ク
ト
債
と
社
会
貢
献
型
投
資
」、『
証
研
レ
ポ
ー
ト
』（
日
本
証
券
経
済
研
究
所
・
大
阪
研
究
所
）、
Ｎ
ｏ
．

一
六
七
九
、
二
〇
一
三
年
八
月
、
二
〇
〜
三
七
頁

・
拙
稿
﹇
二
〇
一
三
ｂ
﹈「
ソ
ー
シ
ャ
ル
イ
ン
パ
ク
ト
債
と
社
会
貢
献
型
投
資
の
評
価
手
法
」『
証
券
経
済
研
究
』（
日
本
証
券
経
済
研
究
所
）、
第
八
四

号
、
二
〇
一
三
年
一
二
月
、
六
三
〜
八
二
頁

・
拙
稿
﹇
二
〇
一
五
﹈「
ソ
ー
シ
ャ
ル
イ
ン
パ
ク
ト
債
導
入
の
課
題
」『
計
画
行
政
』（
日
本
計
画
行
政
学
会
）、
第
三
八
巻
第
三
号
（
通
巻
一
二
四
号
）、

二
〇
一
五
年
八
月
、
七
〜
一
二
頁

・
渡
辺
珠
子
﹇
二
〇
一
七
﹈「
日
本
初
ソ
ー
シ
ャ
ル
イ
ン
パ
ク
ト
ボ
ン
ド
導
入
」
日
本
総
研
「
経
営
コ
ラ
ム
」、
二
〇
一
七
年
九
月
一
二
日
、https://

w
w
w
.jri.co.jp/page.jsp?id=31698

（
ま
つ
お　

じ
ゅ
ん
す
け
・
客
員
研
究
員
）
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ア
メ
リ
カ
の
市
場
手
数
料
に
つ
い
て

清
水　

葉
子

１　

は
じ
め
に

　

ア
メ
リ
カ
に
は
二
三
の
証
券
取
引
所
が
Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
登
録
さ
れ
て
い
る
が
、
そ
の
う
ち
現
物
株
式
で
稼
働
中
の
証
券
取
引
所
と
し
て

は
合
計
で
一
三
の
証
券
市
場
が
存
在
す
る
。

　

証
券
市
場
の
数
は
確
か
に
多
い
の
で
あ
る
が
、
ア
メ
リ
カ
の
証
券
市
場
は
実
際
に
は
三
つ
の
グ
ル
ー
プ
に
集
約
さ
れ
て
い
る
。
す

な
わ
ち
、
イ
ン
タ
ー
コ
ン
チ
ネ
ン
タ
ル
取
引
所
傘
下
に
あ
る
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
の
グ
ル
ー
プ
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
証
券
取
引
所

の
グ
ル
ー
プ
、
シ
カ
ゴ
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
が
現
物
株
式
の
証
券
取
引
所
を
買
収
し
た
こ
と
に
よ
り
形
成
さ
れ
た
グ
ル
ー
プ
の
三
つ

で
あ
り
、
こ
の
三
つ
の
市
場
運
営
者
の
も
と
に
一
二
の
市
場
が
稼
働
し
て
い
る
。
稼
働
中
の
取
引
所
で
独
立
系
の
も
の
は
一
市
場
の

み
と
い
う
寡
占
状
態
で
あ
る
。

　

第
一
の
取
引
所
グ
ル
ー
プ
で
あ
る
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
は
、
二
〇
一
三
年
か
ら
イ
ン
タ
ー
コ
ン
チ
ネ
ン
タ
ル
取
引
所
の
傘

下
に
入
っ
て
お
り
、
同
じ
グ
ル
ー
プ
に
属
す
る
証
券
取
引
所
と
し
て
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
（
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
）
の
ほ
か
、

N
Y
SE A

rca

証
券
取
引
所
（
Ａ
Ｔ
Ｓ
で
あ
っ
た
旧
ア
ー
キ
ペ
ラ
ゴ
）、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ア
メ
リ
カ
ン
証
券
取
引
所
（
旧
ア
メ
リ
カ
ン
証
券

取
引
所
）、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
シ
カ
ゴ
証
券
取
引
所
（
地
方
証
券
取
引
所
で
あ
っ
た
旧
シ
カ
ゴ
証
券
取
引
所
）、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
ナ
シ
ョ
ナ
ル
証
券

取
引
所
（
同
じ
く
地
方
証
券
取
引
所
で
あ
っ
た
旧
ナ
シ
ョ
ナ
ル
証
券
取
引
所
）
の
五
つ
の
証
券
取
引
所
が
運
営
さ
れ
て
い
る
。

　

二
つ
め
の
グ
ル
ー
プ
で
あ
る
ナ
ス
ダ
ッ
ク
証
券
取
引
所
の
グ
ル
ー
プ
は
三
つ
の
証
券
取
引
所
を
傘
下
に
持
っ
て
お
り
、
ナ
ス
ダ
ッ
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ク
証
券
取
引
所
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｂ
Ｘ
証
券
取
引
所
（
地
方
証
券
取
引
所
で
あ
っ
た
旧
ボ
ス
ト
ン
証
券
取
引
所
）、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｐ
Ｈ

Ｌ
Ｘ
証
券
取
引
所
（
同
じ
く
地
方
証
券
取
引
所
で
あ
っ
た
旧
フ
ィ
ラ
デ
ル
フ
ィ
ア
証
券
取
引
所
）
の
三
市
場
で
あ
る
。

　

三
つ
め
の
取
引
所
グ
ル
ー
プ
は
、オ
プ
シ
ョ
ン
を
中
心
に
し
た
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
を
行
う
シ
カ
ゴ
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
（Cboe

）

が
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
証
券
取
引
所
を
二
〇
一
七
年
に
買
収
し
た
こ
と
に
よ
り
、
現
物
株
式
の
市
場
グ
ル
ー
プ
を
形
成
し
た
も
の
で
あ
る
。

C
boe B

Y
Z

証
券
取
引
所
、C

boe B
ZX

証
券
取
引
所
（
い
ず
れ
も
Ａ
Ｔ
Ｓ
で
あ
っ
た
旧
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
証
券
取
引
所
が
持
っ
て
い
た
二

市
場
）、Cboe ED

GA
証
券
取
引
所
とCboe ED

GX

証
券
取
引
所
（
同
じ
く
Ａ
Ｔ
Ｓ
で
あ
っ
た
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
証
券
取
引
所

の
二
市
場
）
の
合
計
四
つ
の
市
場
に
よ
り
形
成
さ
れ
て
い
る
。

　

加
え
て
、
稼
働
し
て
い
る
唯
一
の
独
立
系
市
場
で
あ
る
イ
ン
ベ
ス
タ
ー
ズ
証
券
取
引
所
（Investors Exchange

）
が
取
引
高
で

お
よ
そ
三
％
の
シ
ェ
ア
を
占
め
て
い
る
。

　

現
在
メ
イ
ン
に
な
っ
て
い
る
三
つ
の
証
券
取
引
所
グ
ル
ー
プ
は
、
も
と
も
と
の
主
要
マ
ー
ケ
ッ
ト
で
あ
っ
た
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券

取
引
所
や
ナ
ス
ダ
ッ
ク
証
券
取
引
所
の
グ
ル
ー
プ
傘
下
に
、
以
前
の
地
方
証
券
取
引
所
が
吸
収
さ
れ
た
ケ
ー
ス
や
、
二
〇
〇
〇
年
代

に
入
っ
て
乱
立
し
た
取
引
所
外
取
引
シ
ス
テ
ム
Ａ
Ｔ
Ｓ
／
Ｅ
Ｃ
Ｎ
が
合
併
等
を
繰
り
返
し
な
が
ら
集
約
さ
れ
て
メ
イ
ン
マ
ー
ケ
ッ
ト

傘
下
に
入
っ
た
も
の
、
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
し
て
設
立
さ
れ
た
後
に
正
式
に
証
券
取
引
所
登
録
を
行
っ
た
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
証
券
取
引
所
や
ダ
イ
レ
ク

ト
エ
ッ
ジ
証
券
取
引
所
が
、
そ
の
後
にC

boe

グ
ル
ー
プ
に
吸
収
さ
れ
た
ケ
ー
ス
な
ど
、
複
雑
な
経
緯
を
経
て
統
合
さ
れ
て
き
た
も

の
で
あ
る
。

　

図
表
１
は
、
Ｎ
Ｍ
Ｓ
証
券
（
上
場
証
券
に
相
当
）
の
取
引
に
占
め
る
各
証
券
取
引
所
の
取
引
シ
ェ
ア
を
示
し
た
も
の
で
あ
る
。
一

三
の
証
券
取
引
所
が
合
計
と
し
て
全
米
証
券
市
場
全
体
の
約
六
五
％
の
取
引
シ
ェ
ア
を
持
ち
、
残
り
の
約
三
五
％
の
取
引
は
取
引
所

外
で
行
わ
れ
て
い
る
こ
と
が
分
か
る
。
取
引
所
外
取
引
を
担
っ
て
い
る
の
は
、
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
呼
ば
れ
る
取
引
所
外
取
引
シ
ス
テ
ム
（
ブ
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ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
が
運
営
す
る
市
場
）
や
、ブ
ロ
ー

カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
の
店
内
付
け
合
わ
せ
に
よ
る
取
引
な

ど
で
あ
る
。

　

証
券
取
引
所
で
の
取
引
だ
け
に
着
目
す
る
と
、
メ
イ
ン

市
場
で
あ
る
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
や
ナ
ス
ダ
ッ
ク

証
券
取
引
所
で
あ
っ
て
も
、
全
米
上
場
銘
柄
の
そ
れ
ぞ
れ

約
一
一
％
、約
二
〇
％
ほ
ど
の
取
引
し
か
行
っ
て
お
ら
ず
、

取
引
の
場
所
が
広
く
分
散
し
て
い
る
こ
と
が
分
か
る
。
取

引
所
グ
ル
ー
プ
ご
と
の
シ
ェ
ア
を
見
る
と
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー

ク
証
券
取
引
所
の
グ
ル
ー
プ
傘
下
に
あ
る
五
市
場
で
約
二

三
％
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
証
券
取
引
所
グ
ル
ー
プ
傘
下
の
三
市

場
で
約
二
二
％
、Cboe

グ
ル
ー
プ
の
四
市
場
で
約
二
〇
％

と
、
三
グ
ル
ー
プ
が
ほ
ぼ
均
衡
し
て
取
引
シ
ェ
ア
を
分
け

合
っ
て
お
り
、
独
立
系
の
イ
ン
ベ
ス
タ
ー
ズ
証
券
取
引
所

が
三
％
の
シ
ェ
ア
を
占
め
て
い
る
。

　

以
上
の
よ
う
に
、
ア
メ
リ
カ
の
証
券
市
場
は
、
日
本
に

比
べ
て
取
引
の
場
の
分
散
が
大
き
く
進
ん
で
市
場
間
の
競

争
が
激
し
い
一
方
で
、
市
場
運
営
者
は
三
社
が
均
衡
し
た

図表１　NMS証券の取引シェア

インベスターズ
 2.9%
EDGA 2.2%

EDGX 5.4%
ナスダックPSX 0.9%BYX 2.1% BZX 7.7%

ナスダックBX 1.3%

ナスダック 19.9%

NYSE National
1.1%

NYSEアメリカン
0.2%

NYSEシカゴ
0.7%NYSE Arca

10.2%

ニューヨーク 10.8%

取引所外取引 34.6%

（出所）Cboe Global Markets. 2020年１月末
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寡
占
状
態
に
な
っ
て
い
る
こ
と
が
分
か
る
。

２　

取
引
所
の
新
規
参
入

　

こ
の
よ
う
に
複
雑
な
競
争
関
係
に
あ
る
ア
メ
リ
カ
の
証
券
市
場
で
あ
る
が
、
新
た
な
証
券
取
引
所
の
設
立
申
請
の
話
題
が
時
折

ニ
ュ
ー
ス
を
賑
わ
せ
る
。
右
に
紹
介
し
た
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
証
券
取
引
所
や
ダ
イ
レ
ク
ト
エ
ッ
ジ
証
券
取
引
所
は
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー

ラ
ー
が
運
営
す
る
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
し
て
始
ま
っ
て
大
き
く
取
引
を
伸
ば
し
、
二
〇
〇
〇
年
代
半
ば
に
相
次
い
で
証
券
取
引
所
申
請
し
た
こ

と
で
話
題
と
な
っ
た
が
、
比
較
的
近
年
も
マ
イ
ア
ミ
証
券
取
引
所
（
現
在
不
稼
働
。
登
録
上
は
マ
イ
ア
ミ
・
エ
メ
ラ
ル
ド
取
引
所
と
、

マ
イ
ア
ミ
・
パ
ー
ル
取
引
所
の
二
市
場
を
持
つ
）
や
、
長
期
投
資
家
の
た
め
の
市
場
を
う
た
っ
て
参
入
し
た
ロ
ン
グ
タ
ー
ム
証
券
取

引
所
（
不
稼
働
）
な
ど
、
取
引
所
の
新
規
参
入
や
参
入
計
画
は
少
な
く
な
い
。

　

二
〇
一
九
年
一
月
に
も
、
メ
ン
バ
ー
ズ
証
券
取
引
所
（
Ｍ
Ｅ
Ｍ
Ｘ
）
の
参
入
が
ニ
ュ
ー
ス
の
話
題
に
な
っ
た
。
二
〇
一
九
年
一
月

に
設
立
計
画
を
発
表
し
、
一
〇
月
に
は
Ｓ
Ｅ
Ｃ
へ
の
登
録
申
請
を
行
っ
て
、
同
社
の
発
表
に
よ
る
と
、
二
〇
二
〇
年
中
の
稼
働
を
目

指
し
て
い
る
と
し
て
い
る
。
報
道
に
よ
る
と
（
１
）、

Ｃ
Ｅ
Ｏ
は
イ
ン
ス
テ
ィ
ネ
ッ
ト
社
に
在
籍
し
た
人
物
が
就
任
し
、
出
資
者
と
し
て

ウ
ォ
ー
ル
ス
ト
リ
ー
ト
の
各
業
態
の
大
手
が
名
を
連
ね
て
い
る
こ
と
も
あ
っ
て
注
目
は
大
き
い
。
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
バ
ン
ク
と
し

て
、
モ
ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
、
バ
ン
ク
・
オ
ブ
・
ア
メ
リ
カ
・
メ
リ
ル
リ
ン
チ
、
Ｕ
Ｂ
Ｓ
、
運
用
会
社
・
リ
テ
ー
ル
証
券
会
社
と

し
て
フ
ィ
デ
リ
テ
ィ
、
チ
ャ
ー
ル
ズ
・
シ
ュ
ワ
ブ
、
Ｅ*

ト
レ
ー
ド
、
Ｔ
Ｄ
ア
メ
リ
ト
レ
ー
ド
、
さ
ら
に
シ
タ
デ
ル
や
バ
ー
チ
ュ
と
い
っ

た
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
ま
で
幅
広
い
。
こ
れ
ら
九
社
が
合
計
で
七
〇
〇
〇
万
ド
ル
を
出
資
し
て
い
る
こ
と
も
あ
わ
せ
て
報
じ
ら

れ
て
い
る
。
そ
の
反
面
、
発
表
時
点
で
重
要
な
役
職
に
空
席
が
残
っ
て
い
た
り
詳
細
な
市
場
運
営
の
プ
ラ
ン
が
未
定
で
あ
っ
た
り
し

た
こ
と
で
、
既
存
市
場
に
と
っ
て
そ
れ
ほ
ど
強
力
な
ラ
イ
バ
ル
と
は
な
ら
な
い
と
す
る
意
見
や
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
証
券
取
引
所
な
ど
の
よ
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う
に
、
設
立
さ
れ
て
も
結
局
ど
こ
か
の
グ
ル
ー
プ
に
吸
収
さ
れ
て
、
証
券
市
場
の
寡
占
状
態
は
長
い
目
で
見
て
変
わ
ら
な
い
と
す
る

報
道
も
見
ら
れ
る
。

　

新
し
い
証
券
取
引
所
の
参
入
が
成
功
を
収
め
る
か
ど
う
か
は
、
ま
だ
推
移
を
待
つ
し
か
な
い
が
、
最
大
の
疑
問
は
、
す
で
に
多
く

の
市
場
が
乱
立
し
て
い
る
よ
う
に
見
え
る
ア
メ
リ
カ
の
市
場
に
、
さ
ら
な
る
証
券
取
引
所
の
新
規
参
入
が
計
画
さ
れ
る
理
由
に
つ
い

て
で
あ
ろ
う
。

　

メ
ン
バ
ー
ズ
証
券
取
引
所
に
よ
る
と
、
現
在
の
証
券
取
引
所
の
手
数
料
が
高
く
、
か
つ
手
数
料
体
系
が
あ
ま
り
に
も
複
雑
で
あ
る

こ
と
を
参
入
理
由
の
一
つ
と
し
て
挙
げ
て
い
る
（
２
）。

特
に
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
手
数
料
（
あ
る
い
は
そ
の
逆
の
テ
イ
カ
ー
・
メ
イ
カ
ー

手
数
料
）
と
い
わ
れ
る
複
雑
な
手
数
料
体
系
が
ほ
と
ん
ど
の
市
場
に
普
及
し
て
お
り
、
証
券
取
引
所
や
Ａ
Ｔ
Ｓ
で
の
取
引
に
参
加
す

る
ブ
ロ
ー
カ
ー
に
と
っ
て
は
、
注
文
の
出
し
方
に
よ
っ
て
取
引
所
に
手
数
料
を
払
う
場
合
も
あ
れ
ば
、
逆
に
取
引
所
か
ら
リ
ベ
ー
ト

が
受
け
取
れ
る
場
合
も
あ
る
。
こ
の
た
め
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
に
と
っ
て
、
ど
の
注
文
を
ど
の
市
場
に
回
送
す
る
か
を
め
ぐ
っ
て
複
雑
な

判
断
が
必
要
と
な
り
、
ま
た
、
そ
の
た
め
の
注
文
回
送
シ
ス
テ
ム
の
構
築
も
ブ
ロ
ー
カ
ー
側
の
大
き
な
負
担
と
な
っ
て
い
る
。

３　

メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
手
数
料

　

メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
手
数
料
は
、
取
引
所
等
が
市
場
ど
う
し
で
注
文
獲
得
を
め
ぐ
っ
て
競
争
す
る
中
で
普
及
し
て
き
た
手
数
料

制
度
で
あ
る
。
通
常
は
、
市
場
に
参
加
し
て
注
文
発
注
す
る
ブ
ロ
ー
カ
ー
側
が
取
引
所
に
対
し
て
手
数
料
を
払
う
の
で
あ
る
が
、
こ

れ
に
加
え
て
、
注
文
の
出
し
方
に
よ
っ
て
は
逆
に
取
引
所
側
が
ブ
ロ
ー
カ
ー
に
リ
ベ
ー
ト
を
払
う
（
マ
イ
ナ
ス
の
手
数
料
）
こ
と
も

あ
る
手
数
料
制
度
で
あ
る
。
取
引
所
は
、
受
け
取
っ
た
手
数
料
と
払
っ
た
リ
ベ
ー
ト
の
差
額
が
収
入
に
な
る
。

　

最
も
単
純
な
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
手
数
料
で
は
、
す
ぐ
に
は
執
行
で
き
な
い
価
格
の
指
値
注
文
を
市
場
の
板
に
出
し
た
ブ
ロ
ー
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カ
ー
は
、
そ
の
市
場
に
流
動
性
を
供
給
し
た
と
み
な
さ
れ
て
注
文
が
執
行
さ
れ
た
時
に
リ
ベ
ー
ト
が
得
ら
れ
、
逆
に
成
行
注
文
を
発

注
し
て
板
に
出
て
い
る
指
値
注
文
と
ぶ
つ
け
て
執
行
し
た
場
合
に
は
、
市
場
の
流
動
性
を
費
消
し
た
側
と
し
て
手
数
料
を
払
う
と
い

う
も
の
で
あ
る
。
取
引
所
は
、
一
件
の
注
文
執
行
に
際
し
て
、
取
引
の
片
方
に
リ
ベ
ー
ト
を
払
い
、
も
う
片
方
か
ら
手
数
料
を
受
け

取
る
の
で
、
そ
の
差
額
を
収
入
に
す
る
。
取
引
所
の
手
数
料
に
は
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
ル
ー
ル
に
よ
り
一
株
あ
た
り
〇
・
〇
〇
三
ド
ル
の
手
数

料
上
限
が
定
め
ら
れ
て
い
る
の
で
、
取
引
所
の
も
う
け
を
考
え
る
と
、
リ
ベ
ー
ト
が
こ
の
額
を
超
え
る
こ
と
は
な
い
。

　

逆
に
テ
イ
カ
ー
・
メ
イ
カ
ー
（
逆
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
と
も
呼
ば
れ
る
）
の
市
場
の
場
合
に
は
、
指
値
注
文
を
出
し
て
待
っ
て

い
る
注
文
に
対
し
て
成
行
注
文
を
出
し
て
執
行
し
た
ブ
ロ
ー
カ
ー
が
リ
ベ
ー
ト
を
得
る
こ
と
が
で
き
、
指
値
を
執
行
し
て
も
ら
え
た

側
が
手
数
料
を
支
払
う
。

　

こ
う
し
た
手
数
料
体
系
は
、
現
在
で
は
ア
メ
リ
カ
の
全
て
の
証
券
取
引
所
や
Ａ
Ｔ
Ｓ
で
何
ら
か
の
形
で
採
用
さ
れ
て
い
る
の
で
、

ブ
ロ
ー
カ
ー
は
、
そ
れ
ぞ
れ
の
市
場
の
手
数
料
と
リ
ベ
ー
ト
の
額
に
応
じ
て
顧
客
注
文
を
う
ま
く
回
送
す
る
こ
と
で
手
数
料
を
最
小

化
し
て
リ
ベ
ー
ト
を
最
大
化
す
る
判
断
を
し
な
く
て
は
な
ら
ず
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
の
注
文
回
送
慣
行
は
非
常
に
複
雑
化
し
て
い
る
。
さ

ら
に
、
手
数
料
や
リ
ベ
ー
ト
の
具
体
的
な
金
額
は
、
市
場
同
士
が
競
争
環
境
に
応
じ
て
頻
繁
に
変
更
し
て
い
る
の
で
、
ブ
ロ
ー
カ
ー

は
手
数
料
・
リ
ベ
ー
ト
の
変
更
に
も
対
応
し
な
く
て
は
な
ら
な
い
（
３
）。

　

ま
た
、
リ
ベ
ー
ト
を
得
つ
つ
手
数
料
を
最
小
化
し
た
い
ブ
ロ
ー
カ
ー
側
の
ニ
ー
ズ
に
応
え
て
、
取
引
所
の
側
が
市
場
に
出
せ
る
注

文
の
種
類
と
手
数
料
体
系
を
次
々
に
増
や
す
の
も
ア
メ
リ
カ
の
証
券
市
場
の
特
徴
で
あ
る
。例
え
ば
一
度
出
し
た
注
文
で
も
、リ
ベ
ー

ト
が
得
ら
れ
な
い
状
況
に
な
っ
た
ら
キ
ャ
ン
セ
ル
で
き
る
な
ど
の
様
々
な
条
件
付
き
の
注
文
形
態
を
設
け
る
こ
と
で
、
他
の
市
場
と

の
差
別
化
を
図
っ
て
注
文
を
獲
得
し
よ
う
と
し
て
い
る
。

　

か
つ
て
の
条
件
付
き
注
文
と
い
え
ば
、
大
口
注
文
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
イ
ン
パ
ク
ト
を
避
け
る
た
め
に
注
文
の
一
部
し
か
板
に
載
せ
な
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い
（
ア
イ
ス
バ
ー
グ
注
文
）
と
か
、
執
行
さ
れ
な
か
っ
た
注
文
を
板
に
残
し
て
手
の
内
を
さ
ら
す
こ
と
を
避
け
る
た
め
に
未
執
行
注

文
を
す
ぐ
に
キ
ャ
ン
セ
ル
す
る
条
件
が
つ
い
て
い
る
な
ど
、取
引
の
意
図
や
手
口
の
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
に
関
わ
る
も
の
が
多
か
っ
た
が
、

現
在
で
は
、
複
雑
な
条
件
付
き
注
文
の
多
く
は
手
数
料
と
リ
ベ
ー
ト
の
体
系
に
依
存
し
て
生
ま
れ
た
も
の
で
、
リ
ベ
ー
ト
が
な
く
な

れ
ば
そ
も
そ
も
意
味
の
な
い
も
の
も
多
い
と
さ
れ
る
。
つ
ま
り
、
注
文
の
形
態
が
そ
も
そ
も
手
数
料
・
リ
ベ
ー
ト
体
系
に
依
存
し
て

お
り
、
相
互
に
複
雑
さ
を
増
し
て
い
る
と
い
う
状
況
で
あ
る
と
言
え
る
。

４　

メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
手
数
料
へ
の
規
制
対
応

　

複
雑
な
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
手
数
料
が
普
及
す
る
こ
と
に
つ
い
て
は
い
く
つ
か
の
懸
念
が
示
さ
れ
て
い
る
。
ま
ず
、ブ
ロ
ー
カ
ー

が
顧
客
注
文
を
リ
ベ
ー
ト
の
多
い
市
場
に
回
送
す
る
可
能
性
が
あ
り
、
顧
客
と
の
間
で
潜
在
的
な
利
益
相
反
が
生
じ
る
こ
と
が
問
題

に
な
る
。
も
っ
と
も
ア
メ
リ
カ
の
証
券
市
場
で
は
全
米
最
良
気
配
で
の
執
行
が
義
務
付
け
ら
れ
て
い
る
の
で
、
執
行
価
格
の
面
で
顧

客
が
不
利
益
を
被
る
こ
と
は
な
い
が
、
リ
ベ
ー
ト
に
よ
っ
て
注
文
回
送
先
が
左
右
さ
れ
る
こ
と
に
問
題
が
な
い
わ
け
で
は
な
い
。

　

ま
た
、
多
く
の
証
券
取
引
所
が
テ
イ
カ
ー
か
ら
手
数
料
を
徴
収
す
る
（
成
行
注
文
を
出
し
て
す
で
に
出
て
い
る
指
値
と
の
間
で
執

行
さ
れ
た
場
合
に
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
が
手
数
料
を
払
う
）
制
度
を
と
っ
て
い
る
こ
と
か
ら
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
は
、
顧
客
の
成
行
注
文
を
取

引
所
に
回
送
せ
ず
、
成
行
注
文
に
リ
ベ
ー
ト
を
払
う
制
度
を
持
っ
て
い
る
別
の
デ
ィ
ー
ラ
ー
の
店
内
執
行
（
取
引
所
外
取
引
）
に
注

文
を
回
送
し
て
し
ま
う
こ
と
が
一
般
化
し
て
い
る
。

　

こ
の
よ
う
な
個
人
顧
客
の
注
文
を
店
内
執
行
す
る
デ
ィ
ー
ラ
ー
（
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
）
は
、
リ
テ
ー
ル
・
ホ
ー
ル
セ
ラ
ー

な
ど
と
呼
ば
れ
、Paym

ent for O
rder Flow

（
Ｐ
Ｆ
Ｏ
Ｆ
）
と
言
わ
れ
る
リ
ベ
ー
ト
を
ブ
ロ
ー
カ
ー
に
支
払
っ
て
注
文
を
集
め

て
い
る
。
Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
よ
る
と
、
二
〇
一
四
年
に
は
、
リ
テ
ー
ル
・
ブ
ロ
ー
カ
ー
に
支
払
わ
れ
て
い
る
Ｐ
Ｆ
Ｏ
Ｆ
は
一
株
当
た
り
一
セ
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ン
ト
か
ら
三
・
一
セ
ン
ト
と
さ
れ
る
が
、
証
券
市
場
全
体
で
は
、
九
二
〇
〇
万
ド
ル
か
ら
三
〇
億
四
〇
〇
万
ド
ル
が
支
払
わ
れ
て
い

る
と
推
計
し
て
お
り
、
ま
た
、
ア
メ
リ
カ
の
証
券
市
場
で
は
、
リ
テ
ー
ル
の
成
行
注
文
の
ほ
ぼ
一
〇
〇
％
が
Ｐ
Ｆ
Ｏ
Ｆ
を
支
払
う

デ
ィ
ー
ラ
ー
に
よ
っ
て
店
内
化
さ
れ
て
い
る
と
も
述
べ
て
い
る
（
４
）。

こ
の
こ
と
か
ら
、
ア
メ
リ
カ
の
個
人
投
資
家
の
注
文
の
か
な
り
の

部
分
が
、
巨
額
の
Ｐ
Ｆ
Ｏ
Ｆ
を
得
る
こ
と
と
引
き
換
え
に
取
引
所
外
に
回
送
さ
れ
て
い
る
と
見
る
こ
と
が
で
き
る
（
５
）。

　

メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
手
数
料
に
は
こ
の
よ
う
に
潜
在
的
な
利
益
相
反
が
あ
る
も
の
の
、
執
行
価
格
そ
の
も
の
に
つ
い
て
は
顧
客

投
資
家
に
不
利
益
が
な
い
こ
と
か
ら
規
制
が
難
し
い
問
題
で
あ
る
。
規
制
対
応
の
方
針
を
さ
ぐ
る
た
め
に
こ
れ
ま
で
い
く
つ
か
の
パ

イ
ロ
ッ
ト
・
プ
ロ
グ
ラ
ム
が
行
わ
れ
て
い
る
。
ナ
ス
ダ
ッ
ク
で
は
、
二
〇
一
五
年
に
行
わ
れ
た
パ
イ
ロ
ッ
ト
・
プ
ロ
グ
ラ
ム
で
、
一

四
の
株
式
を
選
ん
で
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
手
数
料
を
減
ら
す
試
み
が
二
月
二
日
か
ら
五
月
三
一
日
に
か
け
て
行
わ
れ
た
。テ
イ
カ
ー

手
数
料
を
一
株
あ
た
り
三
セ
ン
ト
か
ら
〇
・
五
セ
ン
ト
に
減
ら
し
、
メ
イ
カ
ー
向
け
の
リ
ベ
ー
ト
も
〇
・
四
か
ら
〇
・
二
セ
ン
ト
に

減
ら
し
た
。
小
規
模
な
パ
イ
ロ
ッ
ト
で
あ
っ
た
が
、
試
験
期
間
中
に
ナ
ス
ダ
ッ
ク
で
の
取
引
高
は
有
意
に
減
少
し
、
他
の
証
券
取
引

所
に
取
引
が
流
出
す
る
結
果
と
な
っ
た
。

　

ま
た
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
ト
レ
ー
ド
・
ア
ッ
ト
・
ル
ー
ル
を
導
入
す
る
パ
イ
ロ
ッ
ト
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
二
〇
一
六
年
一
〇
月
か
ら
二
〇
一
八

年
九
月
ま
で
行
っ
た
。
こ
れ
は
、
気
配
を
表
示
し
な
い
ダ
ー
ク
プ
ー
ル
に
対
し
て
、
証
券
取
引
所
等
で
出
さ
れ
て
い
る
最
良
気
配
で

そ
の
ま
ま
執
行
す
る
の
で
は
な
く
、
そ
れ
よ
り
さ
ら
に
良
い
価
格
で
し
か
執
行
で
き
な
い
よ
う
に
制
限
を
か
け
る
も
の
で
あ
る
。
取

引
所
外
の
ダ
ー
ク
プ
ー
ル
が
証
券
取
引
所
の
最
良
価
格
を
そ
の
ま
ま
使
っ
て
自
市
場
で
注
文
を
執
行
し
、
取
引
参
加
者
に
リ
ベ
ー
ト

を
払
う
と
い
う
「
タ
ダ
乗
り
」
を
制
限
す
る
意
図
を
持
っ
て
い
た
。
こ
の
パ
イ
ロ
ッ
ト
プ
ロ
グ
ラ
ム
で
は
、ト
レ
ー
ド
・
ア
ッ
ト
・
ル
ー

ル
が
か
け
ら
れ
た
銘
柄
に
つ
い
て
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
市
場
の
日
中
取
引
高
の
減
少
と
、
ス
プ
レ
ッ
ド
の
拡
大
が
見
ら
れ
た
。

　

ま
た
二
〇
一
八
年
か
ら
は
、
二
年
間
か
け
て
取
引
手
数
料
の
パ
イ
ロ
ッ
ト
プ
ロ
グ
ラ
ム
が
実
施
中
で
、
七
三
〇
銘
柄
で
構
成
さ
れ
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る
二
つ
の
テ
ス
ト
グ
ル
ー
プ
を
作
り
、片
方
の
グ
ル
ー
プ
は
リ
ベ
ー
ト
を
ゼ
ロ
と
し
、も
う
片
方
の
グ
ル
ー
プ
は
手
数
料
に
も
リ
ベ
ー

ト
に
も
一
株
あ
た
り
一
セ
ン
ト
の
上
限
を
置
く
と
し
て
い
る
（
通
常
は
、
既
述
の
通
り
手
数
料
の
み
一
株
あ
た
り
三
セ
ン
ト
の
上
限

規
制
を
か
け
て
い
る
の
で
、
リ
ベ
ー
ト
は
そ
れ
を
超
え
る
こ
と
は
な
い
。）

５　

お
わ
り
に

　

ア
メ
リ
カ
の
証
券
市
場
は
、
複
数
の
営
利
市
場
が
注
文
獲
得
を
め
ぐ
っ
て
競
争
し
て
い
る
以
上
、
執
行
価
格
や
執
行
ス
ピ
ー
ド
に

加
え
て
、
手
数
料
を
め
ぐ
っ
て
も
競
争
に
な
る
の
は
当
然
の
こ
と
で
あ
る
。
し
か
し
、
手
数
料
の
競
争
は
、
当
初
想
定
し
て
い
た
よ

う
な
手
数
料
の
引
き
下
げ
競
争
と
い
う
単
純
な
形
を
取
ら
ず
に
、
プ
ラ
ス
の
手
数
料
と
マ
イ
ナ
ス
の
手
数
料
（
リ
ベ
ー
ト
）
と
い
う

二
つ
の
操
作
変
数
を
操
る
複
雑
な
形
を
と
っ
て
い
る
。
こ
れ
は
、
奇
妙
な
こ
と
の
よ
う
に
思
え
る
が
、
一
方
的
に
商
品
を
売
る
だ
け

の
市
場
（
例
え
ば
野
菜
や
ペ
ン
な
ど
の
通
常
の
財
の
市
場
）
で
は
、
市
場
競
争
は
基
本
的
に
価
格
を
引
き
下
げ
る
競
争
に
な
る
が
、

証
券
市
場
の
場
合
は
、
売
り
手
と
買
い
手
の
双
方
を
集
め
な
い
と
流
動
性
と
い
う
サ
ー
ビ
ス
を
生
み
出
す
こ
と
が
で
き
な
い
か
ら
で

あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。

　

し
か
も
、
売
り
手
と
買
い
手
の
双
方
が
注
文
を
出
し
た
と
し
て
も
、
価
格
の
条
件
が
折
り
合
わ
な
い
と
注
文
を
執
行
す
る
こ
と
が

で
き
な
い
。
市
場
が
注
文
執
行
と
い
う
役
割
を
果
た
す
た
め
に
は
、
指
値
注
文
に
対
し
て
、
そ
の
価
格
で
付
け
合
わ
せ
可
能
な
価
格

の
指
値
注
文
（m
arketable lim

it order

）
か
成
行
注
文
を
板
の
反
対
側
に
集
め
な
く
て
は
な
ら
な
い
こ
と
か
ら
、価
格
（
手
数
料
）

戦
略
が
双
方
向
的
に
な
り
、
手
数
料
と
リ
ベ
ー
ト
と
い
う
二
つ
の
変
数
で
市
場
が
競
争
す
る
こ
と
が
市
場
構
造
を
ま
す
ま
す
複
雑
化

に
し
て
い
る
の
だ
ろ
う
。
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注（
１
）　"W

all Street Firm
s Plan N

ew
 Exchange to Challenge N

Y
SE, N

asdaq" W
all Street Journal, Jan 7, 2019.

な
ど
。

（
２
）　

主
要
な
設
立
理
由
の
も
う
一
つ
は
、
取
引
所
の
情
報
手
数
料
を
め
ぐ
る
も
の
で
あ
る
。
市
場
参
加
者
は
証
券
取
引
所
に
お
金
を
払
っ
て
価

格
情
報
を
得
て
い
る
が
、
こ
の
価
格
情
報
の
配
信
の
仕
組
み
が
複
雑
化
し
、
か
つ
市
場
参
加
者
側
の
負
担
が
重
く
な
っ
て
い
る
と
し
て
議

論
に
な
っ
て
い
る
。
志
馬
（
二
〇
一
九
）「
米
国
に
お
け
る
取
引
所
情
報
の
配
信
を
め
ぐ
る
議
論
」『
証
研
レ
ポ
ー
ト
』
一
七
一
四
号
、
二

〇
一
九
年
六
月
に
詳
し
い
。

（
３
）　

例
え
ば
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
の
各
種
手
数
料
は
、"N

ew
 Y
ork Stock Exchange Price List 2020"

等
と
し
て
公
表
さ
れ
て

い
る
が
、
取
引
手
数
料
・
リ
ベ
ー
ト
だ
け
で
一
九
ペ
ー
ジ
に
お
よ
ぶ
長
い
リ
ス
ト
に
な
っ
て
い
る
。

（
４
）　Securities and Exchange Com
m
ission(2016) "Certain Issues A

ffecting Custom
ers in the Current Equity M

arket 

Structure", Jan 26 2016.

（
５
）　

リ
テ
ー
ル
・
ホ
ー
ル
セ
ラ
ー
に
つ
い
て
は
、
清
水
（
二
〇
一
九
）「
ア
メ
リ
カ
の
リ
テ
ー
ル
・
ホ
ー
ル
セ
ラ
ー
に
つ
い
て
」『
証
研
レ
ポ
ー

ト
』
一
七
一
六
号
、
二
〇
一
九
年
一
〇
月
。

（
し
み
ず　

よ
う
こ
・
客
員
研
究
員
）
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時
価
総
額
の
小
さ
な
上
場
地
方
銀
行
の
経
営
状
況

志
馬　

祥
紀

１　

は
じ
め
に

　

昨
年
（
二
〇
一
九
年
）
五
月
、
日
本
経
済
新
聞
に
お
い
て
「
東
証
改
革
「
降
格
地
銀
」
に
波
紋　

一
部
基
準
二
五
〇
億
円
な
ら
一

八
行
」（
二
〇
一
九
年
五
月
九
日
付
日
経
新
聞
）
と
の
記
事
が
掲
載
さ
れ
た
。

　

同
記
事
は
、
東
証
の
市
場
改
革
（
上
場
市
場
の
区
分
見
直
し
）
に
伴
い
、
既
存
の
一
部
市
場
に
代
わ
り
市
場
基
準
を
引
き
上
げ
る

方
向
性
と
報
道
。
当
該
報
道
中
の
、
時
価
総
額
の
低
い
現
一
部
市
場
の
地
銀
は
「
降
格
」
と
な
る
可
能
性
が
高
い
と
の
指
摘
に
合
わ

せ
て
、
時
価
総
額
が
低
い
銀
行
（
二
五
〇
億
円
以
下
、
東
証
一
部
上
場
）
を
リ
ス
ト
ア
ッ
プ
し
て
い
る
（
１
）。

筆
者
は
同
記
事
内
で
の
、

地
方
銀
行
・
第
二
地
方
銀
行
の
経
営
状
況
を
分
類
す
る
一
つ
の
基
準
と
し
て
の
時
価
総
額
に
注
目
し
た
。

　

本
稿
で
は
、
こ
れ
ら
時
価
総
額
の
小
さ
い
地
銀
を
取
り
巻
く
環
境
、
及
び
そ
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
を
中
心
に
、
経
営
状
況
を
分
析

す
る
。
分
析
に
際
し
て
は
、
地
銀
が
特
定
地
域
に
強
固
な
経
営
基
盤
を
有
し
て
い
る
こ
と
か
ら
、
そ
の
件
の
経
済
状
況
や
県
内
に
お

け
る
銀
行
の
競
争
状
況
（
具
体
的
に
は
、
最
も
有
力
な
ラ
イ
バ
ル
銀
行
）
と
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
等
内
容
を
対
比
、
収
益
状
況
に
つ

い
て
分
析
す
る
。
な
お
、
同
記
事
掲
載
時
点
で
、
一
部
上
場
銀
行
数
は
七
〇
行
で
あ
り
、
上
場
地
銀
の
九
割
を
占
め
て
い
る
。
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２　

時
価
総
額
の
小
さ
い
銀
行

（
１
）
概
要

　

日
本
経
済
新
聞
に
掲
載
さ
れ
た
時
価
総
額
の
小
さ
い
銀

行
の
一
覧
は
以
下
の
と
お
り
で
あ
る
（
図
表
１
参
照
）。

ま
た
、
本
資
料
中
の
デ
ー
タ
の
取
り
扱
い
は
以
下
の
と

お
り
で
あ
る
。

　

分
析
対
象
と
な
る
時
価
総
額
の
小
さ
い
銀
行
（
又
は
銀

行
等
持
株
会
社
（
Ｈ
Ｄ
））
一
八
社
の
内
訳
は
、
銀
行
が

一
六
行
、
持
株
会
社
は
二
社
（
傘
下
に
計
四
行
を
保
有
）

で
あ
る
。

　

新
聞
記
事
の
掲
載
時
点
（
あ
る
い
は
そ
の
後
）
で
他
の

銀
行
等
と
持
株
会
社
を
設
立
し
て
い
る
も
の
に
つ
い
て

は
、
個
別
銀
行
デ
ー
タ
の
詳
細
が
公
表
さ
れ
て
い
る
事
例

は
一
行
と
し
て
計
上
し
、
Ｈ
Ｄ
傘
下
の
個
別
行
デ
ー
タ
が

未
公
表
（
又
は
概
要
の
み
）
の
事
例
に
つ
い
て
は
集
計
さ

れ
た
持
株
会
社
（
Ｈ
Ｄ
）
の
デ
ー
タ
を
使
用
し
て
い
る
。

図表１　時価総額の小さい銀行一覧（2019年５月８日時点時価総額）

銀行
（又は銀行等グループ持株会社（HD）名） 県 時価総額（億円）

富山第一 富山 245
栃木 栃木 236
フィデアHD
（傘下に荘内銀行・北都銀行） 山形・秋田 232

清水 静岡 197
じもとHD
（傘下にきらやか銀行、仙台銀行） 山形・宮城 178

千葉興銀 千葉 174
富山 富山 163
北日本 岩手 162
筑波 茨木 157
大光 新潟 152
長野 長野 151
鳥取 鳥取 131
トマト 岡山 123
東北 岩手  99
高知 高知  77
大東 福島  77
福島 福島  68
島根 島根  43
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（
２
）
ど
の
よ
う
な
銀
行
の
時
価
総
額
が
小
さ
い
の
か
―
業
種
別
分
布
と
地
理
的
分
布

　

こ
れ
ら
二
〇
行
の
分
類
状
況
は
、
地
方
銀
行
が
八
行
、
第
二
地
銀
が
一
二
で
あ
る
。
教
科
書
的
な
説
明
で
は
、
地
銀
は
第
二
地
銀

に
比
し
て
経
営
基
盤
が
強
固
と
さ
れ
て
い
る
が
、
本
分
布
状
況
に
は
地
銀
・
第
二
地
銀
の
双
方
が
含
ま

れ
て
お
り
、
銀
行
の
経
営
安
定
性
の
指
標
と
し
て
の
同
分
類
は
必
ず
し
も
有
効
で
は
な
い
。

　

図
表
２
は
、
対
象
銀
行
の
地
域
別
の
分
布
を
示
し
て
い
る
。

　

地
理
的
に
は
、
東
北
地
方
が
最
も
多
く
（
八
行
）、
次
い
で
関
東
・
北
陸
・
中
国
地
方
が
各
三
行
、

中
部
東
海
が
二
行
、
四
国
が
一
行
と
な
っ
て
い
る
。
行
数
的
に
は
東
北
地
方
の
突
出
状
況
が
注
目
さ
れ

る
が
、
そ
れ
以
外
の
地
域
に
も
一
定
数
、
小
さ
い
銀
行
が
分
散
し
て
存
在
し
て
い
る
（
一
方
、
近
畿
、

九
州
地
方
の
該
当
銀
行
数
は
ゼ
ロ
で
あ
る
）。

図
表
３
は
、
対
象
銀
行
の
存
在
す
る
各
県
の
人
口
、
県
内
Ｇ
Ｄ
Ｐ
等
の
状
況
を
示
し
て
い
る
。

　

人
口
順
位
デ
ー
タ
は
平
成
二
九
年
度
総
務
省
推
計
値
に
よ
る
。
色
付
き
欄
は
順
位
が
上
位
二
四
位
以

下
の
都
道
府
県
で
あ
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
。

　

人
口
減
少
率
値
の
対
象
期
間
は
平
成
二
二
年
か
ら
二
九
年
で
あ
り
、
平
成
二
九
年
度
総
務
省
推
計
値

に
よ
る
。
な
お
人
口
減
少
値
の
全
国
平
均
は
マ
イ
ナ
ス
一
・
一
％
で
あ
る
。
色
付
き
欄
は
減
少
率
が
上

位
二
三
位
内
の
都
道
府
県
で
あ
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
。

　

県
内
Ｇ
Ｄ
Ｐ
（
県
内
総
生
産
）
は
、
上
位
順
に
都
道
府
県
別
（
平
成
二
七
年
度
）
の
値
で
あ
る
。
色

付
き
欄
は
二
三
位
以
下
の
都
道
府
県
で
あ
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
。

　

県
内
Ｇ
Ｄ
Ｐ
増
減
率
の
対
象
期
間
は
平
成
一
八
年
か
ら
二
七
年
で
あ
り
、
昇
順
（
小
さ
い
も
の
か
ら

図表２　地域的分布

地方 対象行数 県別内訳
東北 8 秋田：1 岩手：2 山形：2 宮城：1 福島：2
関東 3 栃木：1 茨木：1 千葉：1 　 　
北陸 3 新潟：1 富山：2 　 　 　
中部・東海 2 静岡：1 長野：1 　 　 　
中国 3 鳥取：1 岡山：1 島根：1 　 　
四国 1 高知：1 　 　 　 　
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の
順
番
）
を
示
し
て
い
る
。
県
内
Ｇ
Ｄ
Ｐ
増
減
率
の

同
期
間
の
全
県
平
均
は
マ
イ
ナ
ス
〇
・
五
％
で
あ
る
。

色
付
き
欄
は
減
少
率
で
上
位
一
二
位
以
内
で
あ
る
こ

と
を
示
し
て
い
る
。

　

図
表
３
に
お
い
て
は
、「
人
口
順
位
」「
人
口
減
少
率
」

「
県
内
Ｇ
Ｄ
Ｐ
規
模
」「
Ｇ
Ｄ
Ｐ
減
少
率
」
等
の
経
済

基
盤
を
示
す
指
標
の
相
対
的
な
弱
さ
が
、（
単
体
あ
る

い
は
複
数
要
因
と
し
て
）
時
価
総
額
の
小
さ
い
銀
行

の
存
在
す
る
県
に
該
当
す
る
か
否
か
が
示
さ
れ
て
い

る
。
こ
れ
は
特
定
地
域
に
経
営
基
盤
を
有
す
る
地
方
・

第
二
地
方
銀
行
の
経
営
が
、
そ
の
立
地
す
る
地
域
経

済
と
強
く
結
び
つ
い
て
い
る
こ
と
を
示
す
（
２
）。

（
３
）
県
別
の
時
価
総
額
の
小
さ
い
銀
行
と
ラ
イ
バ

ル
行
と
の
比
較
（
時
価
総
額
）

　

図
表
４
は
、
分
析
対
象
と
な
る
時
価
総
額
の
小
さ

い
銀
行
（
及
び
持
株
会
社
）
と
、
同
県
に
お
け
る
ラ

イ
バ
ル
行
の
、
二
〇
一
九
年
九
月
一
七
日
時
点
に
お
け
る
時
価
総
額
を
比
較
し
て
い
る
。

図表３　各県の人口、県内GDP等状況

県名 人口順位 人口減少率 県内GDP順位 県内GDP増減順位
東北
　秋田 38位  1位（－8.3％） 40位  3位　（－8.3％）
　岩手 32位  7位（－5.6％） 28位 44位　（＋5.9％）
　山形 35位  5位（－5.7％） 35位  8位　（－5.4％）
　宮城 14位 38位（－1.1％） 14位 46位（＋10.3％）
　福島 21位  2位（－7.2％） 20位  7位　（－5.7％）
関東
　栃木 19位 30位（－2.5％） 15位 41位　（＋4.2％）
　茨木 11位 29位（－2.6％） 11位 43位　（＋4.4％）
　千葉  6位 42位（＋0.5％）  7位 38位　（＋1.5％）
北陸
　新潟 15位 14位（－4.5％） 16位 15位　（－3.3％）
　富山 37位 22位（－3.4％） 29位 23位　（－1.4％）
中部・東海
　静岡 10位 32位（－2.4％） 10位 13位　（－3.9％）
　長野 16位 20位（－3.5％） 18位 17位　（－3.1％）
中国
　鳥取 47位 16位（－4.1％） 47位  1位（－15.9％）
　岡山 20位 34位（－2.0％） 21位  9位　（－5.1％）
　島根 46位 15位（－4.5％） 45位 26位　（－0.6％）
四国
　高知 45位  4位（－6.5％） 46位 31位　（＋0.3％）
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時
価
総
額
を
比
較
す
る
た
め
に
、
荘
内
銀

行
及
び
北
都
銀
行
に
つ
い
て
は
、（
共
に
）

フ
ィ
デ
ア
Ｈ
Ｄ
の
時
価
総
額
を
使
用
し
て
い

る
。

　

足
利
銀
行
、
常
陽
銀
行
は
現
在
め
ぶ
き

フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー
プ
の
持
株
会
社
で

あ
る
。
両
行
の
経
営
統
合
は
二
〇
一
七
年
一

〇
月
の
た
め
、
時
価
総
額
デ
ー
タ
は
め
ぶ
き

Ｈ
Ｄ
で
あ
る
が
、
以
下
の
個
別
行
の
分
析
に

際
し
て
は
、
使
用
す
る
財
務
諸
表
デ
ー
タ
は

足
利
銀
行
、
常
陽
銀
行
の
デ
ー
タ
を
使
用
し

て
い
る
。

　

時
価
総
額
の
小
さ
い
銀
行
（
以
下
、
小
銀

行
）
の
平
均
値
は
一
五
〇
・
三
億
円
で
あ
り
、

最
小
値
が
三
八
億
円
、
最
大
値
が
二
二
五
億

円
で
あ
る
。

　

地
域
の
強
豪
銀
行
（
以
下
、ラ
イ
バ
ル
行
、

預
金
残
高
シ
ェ
ア
及
び
貸
出
金
残
高
シ
ェ
ア

図表４　時価総額の対比状況

銀行名 時価総額
（A） ライバル行 時価総額

（B）
倍数

（B/A）
富山第一＊ 213 北陸銀行（ほくほくFG） 1,389 6.5
栃木＊ 213 足利銀行（めぶきHD） 3,148 14.8
荘内銀行（フィデアHD） 214 山形銀行 507 2.4
北都銀行（フィデアHD） 214 秋田銀行 374 1.7
清水 225 静岡銀行 4,998 22.2
きらやか銀行＊（じもとHD） 182 山形銀行 507 2.8
仙台銀行＊（じもとHD） 182 七十七銀行 1,273 7.0
千葉興業 192 千葉銀行 4,867 25.3
富山 132 北陸銀行（ほくほくFG） 1,389 10.5
北日本＊ 161 岩手銀行 476 3.0
筑波 154 常陽銀行（めぶきHD） 3,148 20.4
大光＊ 163 第四銀行（第四北越HD） 1,241 7.6
長野＊ 150 八十二銀行 2,223 14.8
鳥取 139 山陰合同銀行 1,034 7.4
トマト＊ 126 中国銀行 1,955 15.5
東北  99 岩手銀行 476 4.8
高知＊  82 四国銀行 429 5.2
大東＊  75 東邦銀行 651 8.7
福島＊  52 東邦銀行 651 12.5
島根＊  38 山陰合同銀行（越境状態） 1,034 27.2
平均値 150.3 1,588 11.0
最小値  38 374 1.7
最大値 225 4,998 27.2
＊は第二地銀であることを示す。
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か
ら
決
定
）
の
時
価
総
額
の
平
均
値
は
一
五
八
八
億
円
で
あ
り
、
最
小
値
は
三

七
四
億
円
、
最
大
値
は
四
九
九
八
億
円
で
あ
る
。

　

各
地
域
に
お
け
る
小
銀
行
―
大
銀
行
の
ペ
ア
比
率
状
況
（
＝
大
銀
行

÷
小
銀

行
）
の
平
均
値
は
一
一
・
〇
倍
で
あ
り
、
最
小
値
は
一
・
七
倍
、
最
大
値
は
二

七
・
二
倍
で
あ
る
。

　

以
上
の
時
価
総
額
の
対
比
を
見
る
と
、
小
銀
行
グ
ル
ー
プ
の
最
大
値
と
、
ラ

イ
バ
ル
銀
行
の
最
小
値
の
差
は
約
一
五
〇
億
円
で
あ
り
、
両
グ
ル
ー
プ
が
隔
絶

し
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
。
注
目
さ
れ
る
の
は
、
ペ
ア
状
況
に
お
い
て
平
均
値

が
一
一
倍
、
最
大
値
が
二
七
・
二
倍
と
、
地
域
に
お
け
る
バ
ラ
つ
き
の
大
き
さ

が
目
を
引
き
、
時
価
評
価
に
大
き
な
差
が
生
ま
れ
て
い
る
状
況
で
あ
る
。

（
４
）
小
銀
行
と
ラ
イ
バ
ル
行
と
の
資
産
負
債
等
状
況

　

図
表
５
は
小
銀
行
及
び
ラ
イ
バ
ル
行
の
資
産
・
負
債
・
収
益
の
主
要
項
目
残

高
、
シ
ェ
ア
等
比
較
を
示
し
て
い
る
。

○
小
銀
行
の
状
況

　

預
貯
金
残
高
の
平
均
値
は
一
兆
一
一
一
〇
億
円
で
あ
り
、
最
大
値
は
二
兆
四

九
二
七
億
円
、
最
小
値
は
二
九
五
二
億
円
で
あ
る
。

　

県
内
預
金
シ
ェ
ア
の
平
均
値
は
九
・
六
％
で
あ
り
、
最
大
値
は
二
〇
・
四
％
、

図表５　小銀行及びライバル行の資産・負債・収益の主要項目残高、
　　　　シェア等比較

（平均値、単位：億円）

銀行名 預貯金 預貯金
シェア 貸出金 貸出金

シェア 預貸率 経常利益 自己資本
比率

自己資本
利益率
（ROE）

預証率

小銀行
平均値 11,110.4 9.6 7,131.6 15.1 64.3 3,708.6 5.0 2.6 24.9
最小値 2,952.0 3.9 2,283.0 5.9 55.1 －1,355.0 3.8 －10.2 15.1
最大値 24,927.0 20.4 19,765.0 34.4 79.3 9,489.0 7.8 6.0 38.6
ライバル行
平均値 45,517.8 33.4 22,411.4 40.2 48.4 27,149.3 5.7 3.9 70.6
最小値 13,984.0 25.0 6,903.0 30.6 37.4 7,104.0 3.3 2.7 53.4
最大値 114,091.0 43.3 67,976.0 49.8 59.6 78,484.0 8.6 5.8 122.9

・預貸率：貸出÷預貯金、預証率：保有有価証券÷預貯金、
・データは、平成30年３月末現在値。預貯金シェア、貸出金シェア値は、「金融マップ2019年版」に
よる。預貯金残高、貸出金残高データは各行の有価証券報告書等公表データによる。
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最
小
値
は
九
・
六
％
で
あ
る
。

　

貸
出
金
残
高
の
平
均
値
は
七
一
三
一
億
円
で
あ
り
、
最
大
値
は
一
兆
九
七
六
五
億
円
、
最
小
値
は
二
二
八
三
億
円
で
あ
る
。

　

貸
出
金
シ
ェ
ア
は
平
均
一
五
・
一
％
で
あ
り
、
最
大
値
は
三
四
・
四
％
、
最
小
値
は
五
・
九
％
で
あ
る
。

　

預
貸
率
は
平
均
値
が
六
四
・
三
％
で
あ
り
、
最
大
値
は
七
九
・
三
％
、
最
小
値
は
五
五
・
一
％
で
あ
る
。

　

経
常
利
益
の
平
均
値
は
三
七
〇
八
億
円
で
あ
り
、最
大
値
は
九
四
八
九
億
円
、最
小
値
は
マ
イ
ナ
ス
一
三
五
五
億
円
で
あ
っ
た
（
最

小
値
の
次
点
は
九
六
三
億
円
）。

　

自
己
資
本
比
率
の
平
均
値
は
五
・
六
％
で
あ
り
、
最
大
値
は
七
・
八
％
、
最
小
値
は
三
・
八
％
で
あ
る
。

　

自
己
資
本
利
益
率
の
平
均
値
は
二
・
六
％
で
あ
り
、
最
大
値
は
六
・
〇
％
、
最
小
値
は
マ
イ
ナ
ス
一
〇
・
二
％
で
あ
っ
た
（
最
小

値
の
次
点
は
一
・
六
％
）。

○
ラ
イ
バ
ル
行
の
状
況

　

預
貯
金
残
高
の
平
均
値
は
四
兆
五
五
一
七
億
円
で
あ
り
、
最
大
値
は
一
一
兆
四
〇
九
一
億
円
、
最
小
値
は
一
兆
三
九
八
四
億
円
で

あ
る
。

　

県
内
預
金
シ
ェ
ア
の
平
均
値
は
三
三
・
四
％
で
あ
り
、
最
大
値
は
四
三
・
三
％
、
最
小
値
は
二
五
・
〇
％
で
あ
る
。

　

貸
出
金
残
高
の
平
均
値
は
二
兆
二
四
一
一
億
円
で
あ
り
、
最
大
値
は
六
兆
七
九
七
六
億
円
、
最
小
値
は
六
九
〇
三
億
円
で
あ
る
。

　

貸
出
金
シ
ェ
ア
の
平
均
値
は
四
〇
・
二
％
で
あ
り
、
最
大
値
は
四
九
・
八
％
、
最
小
値
は
三
〇
・
六
％
で
あ
る
。

○
同
一
県
内
に
お
け
る
小
銀
行
・
ラ
イ
バ
ル
行
の
ペ
ア
状
況
比
較
（
同
一
県
内
に
お
け
る
ラ
イ
バ
ル
銀
行
値
は
小
銀
行
値
の
何
倍

か
？
）

　

同
一
県
内
に
お
け
る
、
競
争
状
況
を
把
握
す
る
た
め
に
、
小
銀
行
―
ラ
イ
バ
ル
行
間
の
倍
率
（
＝
ラ
イ
バ
ル
行

÷

小
銀
行
）
を
比
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較
す
る
。

　

預
金
残
高
の
倍
率
は
平
均
で
五
・
九
倍
、
最
小
値
は
〇
・
九
倍
、
最
大
値
は
二
五
・
〇
倍
で
あ
る
。

　

貸
出
金
残
高
の
倍
率
は
平
均
で
五
・
九
倍
、
最
小
値
は
一
・
〇
倍
、
最
大
値
は
二
七
・
〇
倍
で
あ
る
。

　

経
常
利
益
の
倍
率
は
平
均
で
七
・
八
倍
、
最
小
値
は
マ
イ
ナ
ス
八
・
一
倍
（
次
点
は
一
・
〇
八
倍
）、
最
大
値
は
二
八
・
七
倍
で

あ
る
。

　

こ
れ
ら
倍
率
の
平
均
値
を
比
較
す
る
と
、
預
金
・
貸
出
金
残
高
に
比
し
て
、
経
常
利
益
が
、
小
銀
行
―
ラ
イ
バ
ル
行
間
の
開
き
が

大
き
く
な
っ
て
い
る
。
こ
れ
は
銀
行
間
で
資
産
運
用
力
に
差
が
あ
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
。

（
５
）
小
銀
行
と
ラ
イ
バ
ル
行
と
の
資
産
運
用
状
況

○
預
貸
率
（
貸
出
金

÷

預
貯
金
）

　

銀
行
ご
と
の
資
産
運
用
に
つ
い
て
、
貸
出
金
や
有
価
証
券
運
用
比
率
は
、
各
銀
行
の
保
有
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
部
分
と
し
て
と
ら

え
ら
れ
る
。
預
貸
率
は
預
貯
金
の
運
用
に
お
け
る
代
表
的
な
運
用
手
法
で
あ
る
貸
出
（
銀
行
貸
出
）
の
比
率
を
示
す
も
の
で
あ
る
。

　

小
銀
行
の
平
均
値
は
七
二
・
六
％
で
あ
り
、
最
大
値
は
八
六
・
六
％
、
最
小
値
は
五
八
・
二
％
で
あ
る
。

　

ラ
イ
バ
ル
銀
行
の
平
均
値
は
六
八
・
〇
％
で
あ
り
、
最
大
値
は
八
五
・
九
％
、
最
小
値
は
五
三
・
四
％
で
あ
る
。
預
貸
率
の
平
均

値
に
つ
い
て
は
、
大
き
な
差
は
み
ら
れ
な
い
。

○
預
証
率

　

多
く
の
銀
行
に
と
っ
て
、
有
価
証
券
投
資
は
、
貸
出
に
次
ぐ
資
産
運
用
の
手
段
で
あ
る
。
預
証
率
は
預
金
を
一
〇
〇
％
と
し
た
場

合
の
、
有
価
証
券
の
運
用
残
高
比
率
を
示
す
も
の
で
あ
り
、
預
貸
率
と
並
ん
で
、
運
用
状
況
を
把
握
す
る
重
要
な
指
標
で
あ
る
。
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小
銀
行
の
平
均
値
は
二
四
・
九
％
で
あ
り
、

最
大
値
は
三
八
・
六
％
、
最
小
値
は
一
五
・
一
％

で
あ
る
。

　

ラ
イ
バ
ル
行
の
平
均
値
は
三
一
・
二
％
で
あ

り
、
最
大
値
は
四
五
・
五
％
、
最
小
値
は
一
六
・

六
％
で
あ
る
。預
証
率
の
平
均
値
に
つ
い
て
は
、

平
均
値
だ
け
で
も
六
・
三
％
の
差
が
あ
り
、
預

証
率
の
差
（
四
・
六
％
）
に
比
し
て
も
相
対
的

な
差
が
存
在
し
て
い
る
。

○ 

貸
出
先
比
率
（
業
種
別
（
％
）、
小
銀
行
、
ラ

イ
バ
ル
行
の
平
均
値
）

　

図
表
６
は
小
銀
行
・
ラ
イ
バ
ル
行
の
業
種
別

の
貸
出
先
比
率
を
示
し
て
い
る
。
な
お
、
同
比

率
は
、
業
種
別
の
貸
出
金
額
残
高
が
各
行
の
総

貸
出
金
残
高
に
占
め
る
比
率
を
示
す
も
の
で
あ

り
、
必
ず
し
も
各
行
の
資
金
運
用
ポ
ー
ト
フ
ォ

リ
オ
全
体
中
の
比
率
を
示
す
も
の
で
は
な
い
（
３
）。

つ
い
て
は
、
各
行
の
業
種
別
貸
出
比
率
に
つ
い

図表６　小銀行・ライバル行の業種別貸出先比率
（比率、％）

銀行名 製造業 不動産業 農林業 漁業 鉱業・
採石業 建設業

電気・
ガス・
水道業

情報通信業
比率

BS上の貸出先比率（部門別金額÷総貸出金）
小銀行 8.5 13.1 0.4 0.1 0.1 5.0 1.8 0.6
ライバル行 10.9 14.1 0.3 0.1 0.2 3.0 2.6 0.6
　差額（絶対値） 2.4 1.0 0.1 0.0 0.1 2.0 0.8 0.0
預貸率を考慮した修正値（部門別貸出金比率＊預貸率）
小銀行 6.2 9.5 0.3 0.1 0.1 3.6 1.3 0.5
ライバル行 7.7 10.0 0.2 0.1 0.1 2.1 1.8 0.4
　修正値の差額
　（絶対値） 1.5 0.5 0.1 0.0 0.0 1.5 0.5 0.0

運輸業、
郵便業
比率

卸売り・
小売業
比率

金融業、
保険業
比率

不動産・
物品賃貸業
比率

その他の
サービス
比率

各種
サービス業
比率

地方
公共団体
比率

BS上の貸出先比率（部門別金額÷総貸出金）
小銀行 2.6 7.4 6.0 13.2 0.5 9.9 14.7
ライバル行 2.6 9.1 5.2 14.0 0.2 8.9 15.5
　差額（絶対値） 0.1 1.7 0.8 0.8 0.3 0.9 0.8
預貸率を考慮した修正値（部門別貸出金比率＊預貸率）
小銀行 1.9 5.4 4.4 9.6 0.4 7.2 10.7
ライバル行 1.9 6.5 3.7 9.9 0.1 6.3 10.9
　修正値の差額
　（絶対値） 0.0 1.1 0.7 0.3 0.2 0.9 0.2
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て
、
預
金
ベ
ー
ス
で
の
運
用
状
況
を
把
握
す
る
た
め
に
、
預
貸
率
を
乗
じ
る
こ
と
で
算
出
し
た

修
正
値
を
併
せ
て
示
し
て
い
る
。
同
修
正
値
の
算
出
に
よ
り
、
業
種
別
貸
出
比
率
の
み
な
ら
ず

国
際
や
社
債
と
い
っ
た
有
価
証
券
と
の
比
較
も
可
能
と
な
る
。

　

業
種
別
貸
出
比
率
に
つ
い
て
、
小
銀
行
と
ラ
イ
バ
ル
行
を
比
較
す
る
と
、
建
設
業
と
製
造
業

に
お
い
て
（
預
貸
率
に
基
づ
く
修
正
値
ベ
ー
ス
で
）
一
・
五
％
以
上
の
差
額
が
存
在
す
る
。
製

造
業
に
つ
い
て
は
、
ラ
イ
バ
ル
行
の
比
率
が
高
く
、
建
設
業
に
つ
い
て
は
小
銀
行
の
比
率
が
高

く
な
っ
て
い
る
。
し
か
し
他
の
業
種
に
明
確
な
違
い
は
み
ら
れ
な
い
。

　

図
表
７
は
小
銀
行
・
ラ
イ
バ
ル
行
の
有
価
証
券
別
の
運
用
比
率
を
示
し
て
い
る
。
こ
ち
ら
に

つ
い
て
も
、
全
有
価
証
券
投
資
残
高
中
に
国
債
や
地
方
債
と
い
っ
た
個
々
の
有
価
証
券
が
占
め

る
比
率
を
示
す
と
共
に
、
預
金
残
高
を
基
準
と
し
た
各
有
価
証
券
の
投
資
残
高
比
率
を
算
出
す

る
こ
と
で
、
貸
出
を
含
め
た
統
一
的
な
投
資
比
率
の
比
較
が
可
能
と
し
て
い
る
。

　

各
種
有
価
証
券
へ
の
投
資
残
高
を
見
る
と
、
小
銀
行
の
残
高
比
率
を
ラ
イ
バ
ル
行
の
国
債
、

地
方
債
、
株
式
部
門
残
高
比
率
が
上
回
っ
て
い
る
（
預
証
率
を
踏
ま
え
た
修
正
値
に
つ
い
て
同

じ
）。
と
り
わ
け
国
債
、
地
方
債
の
運
用
比
率
の
違
い
が
顕
著
で
あ
り
、（
預
金
ベ
ー
ス
で
の
修

正
値
を
見
る
と
、
国
債
は
小
銀
行
が
六
・
一
％
で
あ
る
の
に
対
し
、
大
銀
行
は
一
〇
・
〇
％
と

な
っ
て
い
る
。同
様
に
地
方
債
に
つ
い
て
も
小
銀
行
の
二
・
七
％
に
比
し
て
、大
銀
行
は
五
・
〇
％

と
高
く
な
っ
て
い
る
。

図表７　小銀行・ライバル行の有価証券別運用比率
（％）

銀行名 預証率 国債 地方債 社債 株式 その他証券
保有証券中に占める割合（商品別残高÷有価証券残高）
小銀行 24.9 24.4 10.9 20.0 3.8 23.4
ライバル行 31.2 31.9 16.1 18.5 8.3 23.5
　差額（絶対値） 6.3 7.6 5.2 1.5 4.5 0.2
預証率を考慮した修正値（部門別保有比率＊預証率）
小銀行 ― 6.1 2.7 5.0 0.9 5.8
ライバル行 ― 10.0 5.0 5.8 2.6 7.3
　修正値の差額（絶対値） ― 3.9 2.3 0.8 1.6 1.5
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（
６
）
自
己
資
本
比
率
及
び
自
己
資
本
収
益
率
の
状
況

　

本
節
で
は
小
銀
行
及
び
ラ
イ
バ
ル
行
の
自
己
資
本
比
率
及
び
自
己
資
本
収
益
率
状
況
に
つ
い
て
説
明
す
る
。

○
自
己
資
本
比
率

　

自
己
資
本
比
率
に
つ
い
て
は
、
以
下
の
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。

　

小
銀
行
の
平
均
値
は
五
・
六
％
で
あ
り
、
最
大
値
は
七
・
八
％
、
最
小
値
は
三
・
八
％
で
あ
る
。

　

ラ
イ
バ
ル
行
の
平
均
値
は
五
・
七
％
で
あ
り
、
最
大
値
は
八
・
六
％
、
最
小
値
は
三
・
三
％
で
あ
る
。

　

こ
の
よ
う
に
、
自
己
資
本
比
率
に
つ
い
て
小
銀
行
・
ラ
イ
バ
ル
行
間
に
大
き
な
差
は
み
ら
れ
な
い
。

○
自
己
資
本
利
益
率

　

自
己
資
本
収
益
率
（
Ｒ
Ｏ
Ｅ
）
に
つ
い
て
は
、
以
下
の
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。

　

小
銀
行
の
平
均
値
は
二
・
六
％
で
あ
り
、
最
大
値
は
六
・
〇
％
、
最
小
値
は
マ
イ
ナ
ス
一
〇
・
二
％
で
あ
る
（
次
点
は
一
・
六
％
）。

　

ラ
イ
バ
ル
行
の
平
均
値
は
三
・
九
％
で
あ
り
、
最
大
値
は
五
・
八
％
、
最
小
値
は
二
・
七
％
で
あ
る
。

　

自
己
資
本
比
率
に
つ
い
て
は
、
ラ
イ
バ
ル
行
の
値
は
小
銀
行
よ
り
も
平
均
し
て
一
・
三
％
高
く
な
っ
て
お
り
、
最
小
値
に
つ
い
て

も
、
小
銀
行
は
ラ
イ
バ
ル
行
よ
り
も
低
く
な
っ
て
い
る
。
こ
れ
は
、
資
金
運
用
能
力
に
お
い
て
、
小
銀
行
と
ラ
イ
バ
ル
行
の
間
に
差

が
あ
る
こ
と
を
示
唆
し
て
い
る
。

（
７
）
小
銀
行
・
ラ
イ
バ
ル
行
の
Ｒ
Ｏ
Ｅ
決
定
要
因
に
つ
い
て
分
析
（
実
証
）

　

以
上
、
小
銀
行
及
び
ラ
イ
バ
ル
行
の
経
営
状
況
・
資
産
運
用
状
況
に
つ
い
て
概
略
を
見
て
き
た
。
本
節
で
は
、
こ
れ
ら
銀
行
の
自

己
資
本
収
益
率
（
Ｒ
Ｏ
Ｅ
）
の
決
定
に
際
し
て
、
業
種
別
の
貸
出
残
高
比
率
や
投
資
さ
れ
た
有
価
証
券
保
有
比
率
の
影
響
力
の
有
無
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に
つ
い
て
、
実
証
分
析
を
行
う
。
な
お
、
小
銀
行
及
び
ラ
イ
バ
ル
行
の
経
営
規
模
の
違
い
が
、
自
己
資
本
収
益
率
に
影
響
を
及
ぼ
す

可
能
性
に
つ
い
て
も
同
時
に
分
析
を
行
う
。

　

具
体
的
に
は
、
各
銀
行
の
自
己
資
本
利
益
率
を
被
説
明
変
数
、
貸
出
金
シ
ェ
ア
、
預
貸
率
、
預
証
率
、
各
業
種
別
の
貸
出
比
率
（
預

貸
率
に
よ
る
修
正
済
み
）、
各
有
価
証
券
投
資
残
高
比
率
（
預
証
率
に
よ
る
修
正
済
み
）
を
説
明
変
数
と
す
る
（
各
変
数
の
詳
細
は

図
表
８
を
参
照
）。

　　

＜

回
帰
式＞

　

Ｒ
Ｏ
Ｅ
＝
Ｃ+

ａ
貸
出
金
シ
ェ
ア
＋
ｂ
預
貸
率
＋
ｃ
預
証
率
＋d1..d13

業
種
別
貸
出
比
率
＋e1..e5

商
品
別
保
有
有
価
証
券
比
率

　

図
表
８
は
実
証
分
析
の
結
果
を
示
し
て
い
る
。

　

結
果
に
お
け
る
主
な
フ
ァ
イ
ン
デ
ィ
ン
グ
ス
は
以
下
の
と
お
り
で
あ
る
。

　

ま
ず
、
貸
出
金
の
規
模
を
示
す
貸
出
金
シ
ェ
ア
項
は
有
意
で
は
な
か
っ
た
。
同
項
は
、
貸
出
規
模
の
大
き
な
銀
行
が
規
模
の
経
済

に
よ
り
、
高
い
収
益
率
を
実
現
し
て
い
る
か
否
か
を
調
べ
る
た
め
の
項
目
で
あ
っ
た
が
、
そ
の
可
能
性
は
否
定
さ
れ
た
。
こ
れ
は
、

規
模
の
大
き
い
銀
行
の
Ｒ
Ｏ
Ｅ
が
必
ず
し
も
上
昇
す
る
と
は
言
え
な
い
こ
と
を
示
し
て
い
る
。

　

次
に
、
複
数
の
業
種
別
貸
出
先
項
、
有
価
証
券
比
率
項
に
お
い
て
、
有
意
に
Ｒ
Ｏ
Ｅ
を
高
め
る
（
あ
る
い
は
低
下
さ
せ
る
）
項
目

が
存
在
し
た
。
こ
れ
は
、
銀
行
の
貸
出
・
投
資
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
よ
っ
て
、
銀
行
の
資
産
運
用
能
力
の
差
が
反
映
さ
れ
て
い
る
可

能
性
を
示
唆
し
て
い
る
（
た
だ
し
単
に
リ
ス
ク
が
高
い
業
種
（
あ
る
い
は
有
価
証
券
）
へ
の
投
資
比
率
が
高
い
だ
け
の
可
能
性
も
あ

る
。
こ
の
点
に
つ
い
て
は
詳
細
な
分
析
が
必
要
で
あ
ろ
う
）。
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具
体
的
に
は
、
貸
出
先
業
種
と
し
て

鉱
業
、
建
設
業
、
金
融
業
、
各
種
サ
ー

ビ
ス
業
の
残
高
比
率
は
Ｒ
Ｏ
Ｅ
の
上
昇

に
有
意
に
影
響
す
る
一
方
で
、
運
輸
業

は
有
意
に
リ
タ
ー
ン
を
下
げ
る
要
因
と

し
て
機
能
し
て
い
る
。

　

ま
た
有
価
証
券
投
資
に
お
い
て
は
、

地
方
債
へ
の
投
資
比
率
の
高
さ
が
Ｒ
Ｏ

Ｅ
の
上
昇
に
つ
な
が
っ
て
い
る
こ
と
が

確
認
さ
れ
て
い
る
。（
こ
の
点
に
つ
い

て
は
、（
参
考
１
）
日
経
新
聞
記
事
（
二

〇
一
九
年
一
二
月
六
日
付
）
と
整
合
性

が
あ
り
興
味
深
い
）。

３　

お
わ
り
に

　

本
稿
で
は
、
時
価
総
額
の
小
さ
な
地
方
銀
行
（
及
び
第
二
地
方
銀
行
）
に
つ
い
て
、
そ
の
経
営
状
況
や
資
産
運
用
状
況
に
つ
い
て

分
析
を
行
っ
た
結
果
、
以
下
の
内
容
が
確
認
さ
れ
た
。

　

ま
ず
、
時
価
総
額
の
小
さ
い
銀
行
に
つ
い
て
は
、
地
域
分
布
に
偏
り
が
存
在
し
て
い
る
。
銀
行
数
で
は
、
東
北
が
多
い
一
方
で
、

図表８　実証分析結果
分析結果：R二乗値：0.7386、修正R二乗値：0.3628

説明変数 係数 標準偏差 t値 P値
定数項（c） －39.60198 25.06176 －1.580176 0.1336
貸出金シェア（a） －0.004226 0.067309 －0.062785 0.9507
預貸率（b） 　0.154841 0.106288 　1.456807 0.1645
預証率（c） 　0.079743 0.102661 　0.776758 0.4486
製造業比率（d1） 　0.241854 0.292271 　0.827499 0.4201
農林業（d2） －2.758693 2.068848 －1.333444 0.2011
漁業（d3） －10.21664 7.241964 －1.410756 0.1775
鉱業（d4） 　5.158054* 2.518393 　2.048153 0.0573
建設業（d5） 　1.270669** 0.592755 　2.143667 0.0478
電機業（d6） 　0.745479 0.489673 　1.522402 0.1474
情報業（d7） 　3.588580 2.454309 　1.462155 0.1631
運輸業（d8） －1.523143** 0.702657 －2.167691 0.0456
卸売業（d9） 　0.322507 0.424931 　0.758964 0.4589
金融業（d10） 　0.459056* 0.237059 　1.936462 0.0707
不動産業（d11） 　0.295834 0.261735 　1.130283 0.2750
その他産業（d12） 　0.014538 0.684116 　0.021251 0.9833
各種サービス業（d13） 　0.440199* 0.238072 　1.849016 0.0830
地方公共団体（d14） 　0.002204 0.245040 　0.008994 0.9929
その他（d15） 　0.143018 0.169171 　0.845402 0.4104
国債比率（e1） 　0.059506 0.084299 　0.705890 0.4904
地方債比率（e2） 　0.248223** 0.103818 　2.390935 0.0294
社債比率（e3） －0.021125 0.027123 －0.778887 0.4474
株式比率（e4） 　0.197215 0.134008 　1.471662 0.1605
その他証券比率（e5） 　0.006695 0.055389 　0.120865 0.9053
・色付きセルは有意水準10％以内で有意なもの。
・***は有意水準１％、**は有意水準５％、*は有意水準10％で有意を示す。
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近
畿
・
九
州
地
区
に
は
見
ら
れ
な
い
。
こ
れ
は
、
各
県
の
経
済
環
境
（
人
口
状
況
や
県
内
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
状
況
）
が
大
き
く
影
響
し
て
い

る
と
考
え
ら
れ
る
が
、
他
に
銀
行
業
の
再
編
状
況
が
影
響
し
て
い
る
可
能
性
も
あ
る
。

　

時
価
総
額
の
小
さ
な
地
銀
及
び
そ
の
ラ
イ
バ
ル
行
に
お
い
て
、
自
己
資
本
収
益
率
の
平
均
値
に
差
が
存
在
す
る
。
た
だ
し
、
ラ
イ

バ
ル
行
に
規
模
の
大
き
さ
を
示
す
項
（
貸
出
シ
ェ
ア
）
は
有
意
で
は
な
く
、
資
金
運
用
の
違
い
が
Ｒ
Ｏ
Ｅ
水
準
の
違
い
と
し
て
表
れ

て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。

　

な
お
、
本
稿
は
、
平
成
三
〇
年
度
末
デ
ー
タ
に
基
づ
き
、
時
価
総
額
の
小
さ
な
銀
行
と
そ
の
ラ
イ
バ
ル
行
に
つ
い
て
の
経
営
状
況

比
較
を
行
っ
た
も
の
で
あ
る
が
、
こ
れ
は
単
年
度
デ
ー
タ
に
基
づ
く
分
析
で
あ
り
、
ス
ナ
ッ
プ
シ
ョ
ッ
ト
的
な
意
味
は
あ
る
が
、
構

造
的
な
分
析
結
果
を
示
す
も
の
と
は
言
い
難
い
。今
後
は
複
数
年
間
の
デ
ー
タ
に
基
づ
く
分
析
を
行
う
必
要
が
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。

注（
１
）　

そ
の
後
新
聞
等
で
は
、
株
式
の
分
類
上
、
最
上
位
の
企
業
を
対
象
と
す
る
市
場
が
要
求
す
る
時
価
総
額
は
五
〇
〇
億
か
ら
一
〇
〇
〇
億
円

程
度
で
調
整
と
の
報
道
が
あ
る
。

（
２
）　

た
だ
し
当
該
状
況
は
、
関
東
地
方
の
銀
行
に
の
み
該
当
し
な
い
こ
と
も
同
図
表
か
ら
読
み
取
る
こ
と
が
で
き
る
。
そ
の
理
由
と
し
て
、
銀

行
の
再
編
状
況
や
経
済
状
況
等
複
数
の
理
由
が
考
え
ら
れ
る
が
、
現
時
点
で
明
確
な
説
明
は
で
き
な
い
た
め
本
稿
で
は
こ
れ
以
上
は
触
れ

な
い
。

（
３
）　

例
え
ば
、
特
定
の
業
種
の
貸
出
比
率
が
高
く
と
も
、
同
銀
行
の
預
貸
率
が
低
け
れ
ば
、
預
金
ベ
ー
ス
で
み
た
場
合
、
同
業
種
の
（
あ
る
い

は
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
全
体
に
占
め
る
）
資
金
運
用
の
比
率
は
低
く
な
る
。
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（
参
考
１
）
地
銀
運
用
の
地
方
債
投
資
に
関
す
る
新
聞
記
事

　
　

以
下
は
、
日
本
経
済
新
聞
二
〇
一
九
年
一
二
月
六
日
付
の
記
事
「
地
銀
運
用
、
地
方
債
に
シ
フ
ト　

マ
イ
ナ
ス
金
利
で
国
債
離
れ 

一
〇
月
保
有

残
高
、
過
去
最
高
の
一
五
兆
円
」
の
要
約
で
あ
る
。

図表９　保有有価証券比率
（％）

国債 地方債 社債 外国証券 株式 その他
2015年12月 39 11 21 14 7 8
2019年10月 23 20 22 15 5 15

図
表
10　

地
銀
・
第
二
地
銀
の
保
有
国
債
・
地
方
債
残
高
推
移
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（
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）
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）
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・
金
融
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雑
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金
融
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新
社
2018年
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刊
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地
方
銀
行
が
地
方
債
へ
の
傾
斜
を
強
化
。
地
銀
・
第
二
地
銀
一
〇
三
行
の
一
〇
月
の
保
有
残
高
は
約
一
五
兆
円
と
過
去
最
高
、
マ
イ
ナ
ス
金
利
政

策
導
入
前
の
二
〇
一
五
年
末
に
比
し
て
四
三
％
増
加
。
資
金
の
運
用
先
を
国
債
よ
り
も
利
回
り
が
高
い
地
方
債
に
振
り
向
け
て
い
る
（
図
表
９
・
図

表
10
を
参
照
）。

　
　

二
〇
一
五
年
末
月
と
二
〇
一
九
年
一
〇
月
を
比
較
す
る
と
、有
価
証
券
保
有
額
に
占
め
る
国
債
の
割
合
は
三
九
％
か
ら
二
三
％
に
減
少
す
る
一
方
、

地
方
債
は
一
一
％
か
ら
二
〇
％
に
増
加
。
社
債
や
外
国
証
券
と
比
べ
て
も
地
方
債
の
伸
び
は
突
出
し
て
い
る
。

　
　

歴
史
的
に
見
れ
ば
地
方
債
の
利
回
り
は
低
い
。一
〇
年
物
地
方
債
の
過
去
一
〇
年
の
利
回
り
平
均
は
〇
・
六
〇
七
％
だ
が
直
近
値
は
〇
・
〇
八
七
％
。

そ
れ
で
も
地
方
債
に
投
資
が
集
中
す
る
の
は
、
融
資
の
収
益
性
低
下
に
起
因
す
る
。

　
　

金
融
機
関
の
健
全
性
を
測
る
自
己
資
本
比
率
の
算
出
手
順
で
も
、
地
方
債
の
リ
ス
ク
度
合
い
の
評
価
は
国
債
と
同
じ
「
〇
％
」
と
安
全
性
が
高
い

資
産
と
位
置
づ
け
ら
れ
る
。
地
方
債
は
、
地
銀
に
と
っ
て
数
少
な
い
稼
げ
る
安
全
資
産
と
し
て
位
置
づ
け
ら
れ
て
い
る
。

　
　

か
つ
て
は
地
元
自
治
体
の
債
券
を
購
入
す
る
投
資
が
中
心
で
あ
っ
た
が
、
近
年
は
県
外
の
債
券
を
「
越
境
」
購
入
す
る
ケ
ー
ス
事
例
も
増
加
し
て

い
る
。

（
し
ま　

よ
し
の
り
・
客
員
研
究
員
）



 №1704（2017.10） 執筆者
投資型クラウドファンディングの新たな展開 松尾
欧州ダーク・プールの実情３ 吉川
　－英国ＦＣＡのデータ分析にみる実態２－
我が国のマネジメント・バイアウト（ＭＢＯ）をめぐる動向 志馬
赤字国債膨張の財政構造分析 中島
　－少子高齢化が財政に与える影響について－

 №1705（2017.12） 
わが国証券業界の回顧二〇年 二上
株主コミュニティ制度の現状と課題 松尾
モンテパスキ銀行の救済とベイルイン 伊豆
ブローカー・ディーラーの注文回送について 清水

 №1706（2018.2） 
最近の欧米における金融商品販売規制改革 森本
取引所外（市場外）取引の様々な形態について 二上
　－ＰＴＳ、ダーク・プール、仲介（媒介）－
日本におけるクラウドＳＡＦＥの試み 松尾
我が国のＰＴＳを巡る状況 志馬
役員等の自社株売買情報の開示 梅本
　－なぜ日経新聞には役員の自社株売買情報が掲載されないのか？－

 №1707（2018.4） 
急速に拡大するフィンテック 二上
拡大する国内株式投資型クラウドファンディング 松尾
ＥＵにおけるベイルインとベイルアウト 伊豆
ダブル・ボリューム・キャップ 吉川
　－ＥＵのダーク・プール取引規制－

 №1708（2018.6） 
株式投資型クラウドファンディングと沖縄の「模合」 松尾
　－オートノミー・ベースの運用と「集合知」の可能性－
ダーク・プールとその規制について 清水
ＭＢＯを巡る判決と行政指針 志馬
　－レックス・ホールディングス事件判決と経産省ＭＢＯ指針－
スポティファイの行ったDirect Listing（直接上場） 福本

 №1709（2018.8） 
先人たちの先物取引論 二上
　－福澤諭吉とマックス・ウェーバー－
金融模合の事例調査 松尾
　－沖縄本島と宮古の事例－
ＥＣＢの量的緩和政策 伊豆
欧州ダーク・プール規制の影響 吉川
　－リット、ダーク、ＯＴＣ、ＳＩ－

 №1710（2018.10） 
金融資産分布の地域的変化 二上
　－リーマンショック後－
アメリカのメイカー・テイカー手数料とパイロット・プログラム 清水
上場企業を対象とするＭＢＯの株式取得プレミアムの決定要因 志馬
地方証券とそのビジネスの変遷 深見

 №1711（2018.12） 執筆者
満二〇年を迎えた証券業の登録制 二上
日米のベンチャーキャピタルの現状 松尾
　－ＣＶＣの動向を中心として－
日本銀行の引当金について 伊豆
ペリオディック・オークション 吉川
　－ＭｉＦＩＤⅡが生み出した取引形態－

 №1712（2019.2） 
証券業界への参入・退出等の最近の状況 二上
米ティックサイズ拡大の試験プログラム 清水
　－ＳＥＣの実証結果－
拡大するリスク・パリティ戦略とＥＴＦ 志馬
フェア・ディスクロージャー・ルールの検討 梅本

 №1713（2019.4） 
「キャッシュレス化」、「モバイル化」そして「スマホ証券」 二上
不動産クラウドファンディングの現状と可能性 松尾
中央銀行の資本金制度と利益処分 伊豆
豪州ＨＦＴの実情２ 吉川
　－ＡＳＩＣによる調査報告－

 №1714（2019.6） 
オプションと保険 二上
　－日経二二五オプション市場開設三〇周年を迎えて－
アメリカの取引所外取引システムの新しい届出制度について 清水
米国における取引所情報の配信をめぐる議論 志馬
長期保有株主を優遇する議決権行使制度 福本
　－tenure votingまたはtime-phased voting－

 №1715（2019.8） 
証券会社の収入構成変化と「その他手数料」について 二上
ＥＳＧ・ＳＤＧｓとクラウドファンディング 松尾
　－コーポレートガバナンスを中心に－
レバ・ローンは第二のサブプライムか？ 伊豆
米国における上場企業数の減少 吉川
　－ＳＩＦＭＡの報告書に見る実態－

 №1716（2019.10） 
類型別に見た証券業界の収益別シェア 二上
株式投資型クラウドファンディングと中堅・中小およびベンチャー企業 松尾
アメリカのリテール・ホールセラーについて 清水
ＩＰＯをめぐるグローバルな動向 志馬
　－米国・香港市場の状況－

 №1717（2019.12） 
総合取引所における不招請勧誘規制について 二上
米国の金利急騰とＦＲＢの負債構造 伊豆
ペリオディック・オークションの実像 吉川
　－ＥＳＭＡのコンサルテーション結果に見る実態－
議決権行使助言会社の規制 梅本
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