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○
植
田
日
銀
総
裁　

皆
様
、
証
券
流
通
市
場
の
機
能
に
関

す
る
研
究
会
の
シ
ン
ポ
ジ
ウ
ム
「
株
式
市
場
の
マ
イ
ク
ロ

ス
ト
ラ
ク
チ
ャ
ー
と
流
動
性
：
東
京
市
場
の
近
年
の
経
験

と
制
度
改
革
」
に
御
来
場
い
た
だ
き
ま
し
て
、
誠
に
あ
り

が
と
う
ご
ざ
い
ま
す
。

　

こ
の
研
究
会
は
、
公
益
財
団
法
人
日
本
証
券
経
済
研
究

所
の
開
催
す
る
研
究
会
の
一
つ
と
し
て
、
私
、
植
田
が
座

長
を
務
め
さ
せ
て
い
た
だ
き
、
二
〇
一
七
年
九
月
に
開
始

い
た
し
ま
し
た
。
昨
年
三
月
に
座
長
を
退
く
ま
で
、
五
年

半
の
間
に
二
三
回
の
研
究
会
を
行
い
、
実
務
家
、
学
者
の

皆
様
と
議
論
を
重
ね
、
証
券
流
通
市
場
へ
の
理
解
を
深
め

て
ま
い
り
ま
し
た
。
今
回
そ
の
集
大
成
と
し
て
シ
ン
ポ
ジ

ウ
ム
の
開
催
と
な
り
ま
す
。

　

こ
の
シ
ン
ポ
ジ
ウ
ム
は
、
証
券
流
通
市
場
の
機
能
に
焦

点
を
当
て
、
学
術
的
な
調
査
研
究
を
通
じ
て
得
ら
れ
た
知

見
や
成
果
を
共
有
す
る
重
要
な
場
と
考
え
て
お
り
ま
す
。

私
ど
も
経
済
学
者
は
、
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
の
進
歩
を
初
め
と

し
た
時
代
の
変
遷
に
よ
っ
て
ど
う
い
う
影
響
が
も
た
ら
さ

れ
る
の
か
、
ま
ず
は
現
実
を
よ
く
理
解
す
る
必
要
が
あ
り

ま
す
。
そ
し
て
、
現
実
に
何
ら
か
の
問
題
が
生
じ
て
い
る

の
で
あ
れ
ば
、
そ
の
問
題
の
メ
カ
ニ
ズ
ム
を
追
求
し
、
解
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決
策
を
見
出
し
て
い
く
。
そ
れ
が
学
者
の
果
た
す
使
命
の

一
つ
と
考
え
て
お
り
ま
す
。

　

業
界
ト
ッ
プ
の
方
々
や
す
ぐ
れ
た
研
究
者
が
一
堂
に
会

す
る
本
日
の
シ
ン
ポ
ジ
ウ
ム
を
通
じ
て
、
参
加
者
の
皆
様

が
有
益
な
情
報
や
刺
激
的
な
ア
イ
デ
ア
を
得
ら
れ
、
証
券

流
通
市
場
の
進
化
に
向
け
た
新
た
な
一
歩
と
な
る
こ
と
を

心
よ
り
期
待
し
て
お
り
ま
す
。

　

実
務
と
学
術
の
架
け
橋
と
し
て
、
こ
れ
か
ら
の
証
券
流

通
市
場
が
よ
り
効
果
的
か
つ
安
定
し
た
機
能
を
果
た
す
た

め
に
は
皆
様
の
御
協
力
が
不
可
欠
で
す
。
ど
う
ぞ
お
楽
し

み
い
た
だ
き
な
が
ら
、
有
益
な
議
論
と
交
流
が
広
が
る
こ

と
を
願
っ
て
お
り
ま
す
。




