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○
司
会
（
田
代
）　

で
は
、
本
日
最
後
の
セ
ッ
シ
ョ
ン
、

パ
ネ
ル
デ
ィ
ス
カ
ッ
シ
ョ
ン
に
移
り
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

祝
迫
先
生
、
お
願
い
い
た
し
ま
す
。

○
祝
迫
モ
デ
レ
ー
タ
ー　

最
後
の
パ
ネ
ル
デ
ィ
ス
カ
ッ

シ
ョ
ン
の
司
会
を
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
。

　

ま
ず
初
め
に
、
全
体
の
ま
と
め
と
い
う
こ
と
で
も
あ
り

ま
せ
ん
が
、
今
日
は
、
宇
野
先
生
、
大
山
様
、
山
田
先
生

と
、
マ
イ
ク
ロ
ス
ト
ラ
ク
チ
ャ
ー
関
係
の
日
本
の
研
究
者

の
第
一
人
者
が
登
壇
さ
れ
て
い
ま
す
。
そ
こ
で
も
う
一
人

の
第
一
人
者
で
あ
る
太
田
先
生
に
、
全
体
に
関
し
て
の
ま

と
め
を
お
願
い
し
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

太
田
先
生
、
よ
ろ
し
く
お
願
い
し
ま
す
。

○
太
田　

大
阪
大
学
の
太
田
で
ご
ざ
い
ま
す
。
本
日
は
お

話
す
る
機
会
を
い
た
だ
き
、
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
す
。

全
般
に
関
し
て
、
で
き
る
だ
け
前
の
話
と
か
ぶ
ら
な
い
よ

う
に
用
意
し
て
き
た
つ
も
り
で
す
が
、
相
当
か
ぶ
っ
て
い

る
の
で
、
速
く
進
も
う
と
思
い
ま
す
。

　

ま
ず
、
こ
れ
ま
で
ど
の
よ
う
な
状
況
か
、
と
い
う
と
、

特
に
日
中
（
ザ
ラ
バ
）
の
価
格
形
成
は
効
率
的
に
な
っ
て

い
て
、
流
動
性
も
改
善
し
て
い
る
、
た
だ
し
よ
く
わ
か
ら

な
い
の
は
、
大
口
注
文
の
発
注
者
に
と
っ
て
望
ま
し
い
の

か
、
と
い
う
点
で
す
。
そ
れ
に
関
し
て
は
、
先
ほ
ど
の
山

田
先
生
の
質
問
の
一
番
目
に
対
し
、
宇
野
先
生
が
答
え
て

い
る
の
で
す
が
、
わ
か
ら
な
い
、
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま

す
。
以
下
で
は
、
ど
う
わ
か
ら
な
い
か
、
何
が
問
題
か
、

と
い
う
こ
と
に
関
し
て
、
触
れ
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

デ
ー
タ
を
簡
単
に
見
て
い
き
ま
す
。

（
ス
ラ
イ
ド
１
）

　

こ
の
ス
ラ
イ
ド
に
示
し
て
い
る
デ
ー
タ
を
使
っ
て
、
期

間
は
二
○
年
ま
た
は
四
○
年
ぐ
ら
い
を
と
っ
て
い
ま
す
。

対
象
は
東
証
一
部
の
普
通
株
に
な
り
ま
す
。

（
ス
ラ
イ
ド
２
）

　

こ
の
ス
ラ
イ
ド
の
グ
ラ
フ
は
、
山
田
先
生
の
一
番
目
の

グ
ラ
フ
に
近
い
グ
ラ
フ
で
す
が
、
日
中
の
価
格
の
効
率
性



128―　　―

証券レビュー　第64巻別冊

スライド１

スライド２



129―　　―

パネル討論�市場の流動性関係全般

を
示
し
て
い
ま
す
。
一
分
間
隔
の
仲
値
が
ど
の
よ
う
に
変

化
し
て
い
る
か
に
つ
い
て
、
左
図
は
一
分
間
隔
の
仲
値
変

化
率
の
自
己
相
関
を
示
し
て
い
ま
す
。
例
え
ば
Ｈ
Ｆ
Ｔ

が
、
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
バ
リ
ュ
ー
を
離
れ
て
、
も
っ
と

高
い
値
段
や
低
い
値
段
で
取
引
す
る
と
、
価
格
が
上
下
動

し
ま
す
。
そ
う
す
る
と
、
仲
値
の
変
化
率
の
自
己
相
関
が

負
に
な
り
ま
す
。
こ
の
グ
ラ
フ
は
、
こ
の
二
○
年
ぐ
ら

い
、
自
己
相
関
は
ゼ
ロ
に
近
づ
い
て
い
る
、
と
い
う
状
況

を
示
し
て
い
ま
す
。
ゼ
ロ
は
ラ
ン
ダ
ム
ウ
ォ
ー
ク
し
て
い

る
と
い
う
こ
と
な
の
で
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
は
効
率
的
に
な
っ

て
き
て
い
ま
す
。
こ
れ
か
ら
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
は
、
価
格
を
フ
ァ

ン
ダ
メ
ン
タ
ル
バ
リ
ュ
ー
に
近
づ
け
る
方
向
に
働
い
て
い

る
と
考
え
ら
れ
ま
す
。

　

右
図
は
分
散
比
の
指
標
で
、
こ
れ
は
山
田
先
生
の
最
初

の
グ
ラ
フ
と
全
く
同
じ
で
す
が
、
ゼ
ロ
が
効
率
的
で
ラ
ン

ダ
ム
ウ
ォ
ー
ク
で
す
が
、
左
図
と
同
様
、
ラ
ン
ダ
ム

ウ
ォ
ー
ク
に
近
づ
い
て
き
て
い
る
と
い
え
ま
す
。
ほ
か
の

指
標
を
使
っ
て
も
同
じ
こ
と
が
言
え
て
、
日
中
の
価
格
形

成
は
非
常
に
効
率
的
に
な
っ
て
い
る
、
と
い
う
状
況
で

す
。

（
ス
ラ
イ
ド
３
）

　

流
動
性
は
ど
う
か
と
い
う
と
、
こ
の
ス
ラ
イ
ド
の
左
図

は
、
実
効
ス
プ
レ
ッ
ド
の
二
○
年
間
の
動
き
を
示
し
て
い

ま
す
が
、
低
下
傾
向
に
あ
り
ま
す
。
こ
の
低
下
は
、
流
動

性
が
高
く
な
っ
た
と
評
価
で
き
て
、
特
に
小
口
成
行
注
文

の
取
引
コ
ス
ト
が
低
下
し
て
い
る
こ
と
を
意
味
し
ま
す
。

問
題
は
、
大
口
注
文
は
ど
う
な
の
か
、
と
い
う
こ
と
に
な

り
ま
す
。
右
図
は
、
約
定
時
の
気
配
数
量
を
示
し
て
い
ま

す
が
、
二
○
一
○
年
ぐ
ら
い
ま
で
上
昇
傾
向
に
あ
り
ま

す
。
こ
の
一
つ
の
要
因
は
、
ビ
ッ
ド
・
ア
ス
ク
・
ス
プ

レ
ッ
ド
が
狭
く
な
り
、
宇
野
先
生
の
お
話
に
あ
っ
た
よ
う

に
、
テ
ィ
ッ
ク
ス
プ
レ
ッ
ド
が
一
テ
ィ
ッ
ク
に
な
っ
て
、

呼
値
の
刻
み
の
制
約
が
強
く
な
っ
た
の
で
、
最
良
気
配
に

大
量
の
注
文
が
出
る
よ
う
に
な
り
、
気
配
数
量
が
上
が
っ
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た
、
と
い
う
も
の
で
す
。
た
だ
し
、
そ
の
後
、
低
下
傾
向

を
示
し
て
い
ま
す
。
こ
の
一
つ
の
理
由
は
、
テ
ィ
ッ
ク
サ

イ
ズ
の
細
分
化
と
東
証
の
ル
ー
ル
変
更
に
あ
り
ま
す
。
こ

の
数
量
の
変
化
か
ら
す
る
と
、
近
年
、
大
口
注
文
の
執
行

が
困
難
に
な
っ
て
い
る
可
能
性
が
あ
り
、
こ
れ
が
山
田
先

生
の
質
問
の
一
番
目
に
な
り
ま
す
。
こ
れ
に
関
し
て
は
、

別
途
デ
ー
タ
も
分
析
も
必
要
で
、
全
く
研
究
が
な
い
わ
け

で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
日
本
に
関
し
て
包
括
的
な
研
究
は

ま
だ
見
た
こ
と
が
あ
り
ま
せ
ん
。

（
ス
ラ
イ
ド
４
）

　

こ
の
よ
う
な
変
化
が
ど
の
よ
う
に
問
題
な
の
か
、
パ
ッ

シ
ブ
・
ア
ク
テ
ィ
ブ
に
分
け
て
考
え
て
み
ま
す
。
こ
の
ス

ラ
イ
ド
の
グ
ラ
フ
は
、
先
ほ
ど
出
て
い
た
、
近
年
、
終
値

で
の
約
定
の
比
率
が
非
常
に
高
く
な
っ
て
い
る
、
と
い
う

話
を
、
こ
の
二
〇
年
ぐ
ら
い
で
見
た
も
の
で
す
。
大
引
け

の
約
定
が
多
く
な
っ
て
い
る
の
で
、
大
引
け
の
価
格
形
成

が
ど
う
な
っ
て
い
る
か
、
が
問
題
と
な
り
ま
す
。

スライド３
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（
ス
ラ
イ
ド
５
）

　

こ
の
ス
ラ
イ
ド
の
左
図
は
、
終
値
収
益
率
の
自
己
相

関
、
右
図
は
、
分
散
比
を
示
し
て
い
ま
す
。
両
方
と
も
ゼ

ロ
に
近
い
と
ラ
ン
ダ
ム
ウ
ォ
ー
ク
に
近
く
て
効
率
的
と
い

う
こ
と
を
意
味
し
ま
す
。
一
九
七
〇
年
代
、
八
○
年
代
は

ゼ
ロ
か
ら
結
構
離
れ
て
い
る
の
に
対
し
、
最
近
は
ゼ
ロ
近

辺
で
動
い
て
い
る
よ
う
に
見
え
ま
す
が
、
ゼ
ロ
か
ら
乖
離

し
て
い
る
年
も
そ
れ
な
り
に
あ
る
よ
う
に
も
見
え
ま
す
。

推
定
誤
差
も
大
き
い
の
で
す
が
、
終
値
が
効
率
的
に
な
っ

て
い
る
か
は
必
ず
し
も
明
ら
か
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
先
ほ

ど
の
日
中
の
価
格
形
成
は
、
グ
ラ
フ
を
見
た
だ
け
で
明
ら

か
に
効
率
的
に
な
っ
て
い
る
の
と
は
異
な
り
、
終
値
は
必

ず
し
も
効
率
的
に
な
っ
て
き
て
い
な
い
か
も
し
れ
ま
せ

ん
。

　

問
題
の
一
つ
は
何
か
と
い
う
と
、
終
値
に
対
し
て
流
動

性
供
給
が
十
分
か
、
と
い
う
点
に
あ
り
ま
す
。
こ
れ
ま
で

議
論
さ
れ
て
き
た
Ｈ
Ｆ
Ｔ
は
、
基
本
的
に
は
日
中
に
流
動

スライド４
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性
を
供
給
し
て
、
終
値
近
辺
で
は
日
中
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を

元
に
戻
す
、
と
い
う
こ
と
を
し
て
い
る
の
で
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
は

終
値
形
成
に
流
動
性
を
供
給
す
る
の
で
は
な
く
、
流
動
性

を
需
要
す
る
側
に
回
っ
て
い
る
と
予
想
さ
れ
ま
す
。
で

は
、
終
値
形
成
に
流
動
性
を
供
給
し
て
い
る
の
は
ど
の
よ

う
な
参
加
者
な
の
か
、
と
い
う
こ
と
に
な
り
、
さ
ら
に
、

終
値
形
成
に
十
分
に
流
動
性
が
供
給
さ
れ
て
い
る
か
、
と

い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
こ
れ
ら
を
解
明
す
る
こ
と
が
、

今
後
の
課
題
に
な
ろ
う
か
と
思
い
ま
す
。

　

も
う
一
つ
の
問
題
は
、
ア
ク
テ
ィ
ブ
運
用
が
十
分
に
行

わ
れ
て
い
る
か
、
と
い
う
も
の
に
な
り
ま
す
。
ア
ク
テ
ィ

ブ
運
用
に
は
い
ろ
い
ろ
な
方
法
が
あ
り
ま
す
が
、
一
つ
の

方
法
は
、
情
報
生
産
活
動
を
し
て
儲
け
る
、
自
分
で
フ
ァ

ン
ダ
メ
ン
タ
ル
バ
リ
ュ
ー
を
推
計
し
て
、
割
安
な
ら
買

い
、
割
高
な
ら
売
る
と
い
う
取
引
を
し
て
ア
ル
フ
ァ
を
狙

う
、
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
が
、
そ
れ
が
十
分
に
行
わ

れ
て
い
る
か
ど
う
か
は
、
あ
ま
り
よ
く
わ
か
っ
て
い
ま
せ

スライド５
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ん
。
個
別
銘
柄
に
お
い
て
、
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
バ

リ
ュ
ー
に
関
す
る
情
報
生
産
が
十
分
に
行
わ
れ
、
そ
の
情

報
が
価
格
に
反
映
さ
れ
た
と
き
、
個
別
銘
柄
と
マ
ー
ケ
ッ

ト
全
体
と
の
連
動
は
低
く
な
る
と
予
想
さ
れ
ま
す
。
も
し

誰
も
個
別
銘
柄
の
こ
と
を
気
に
し
な
い
の
で
あ
れ
ば
、
多

く
の
銘
柄
が
マ
ー
ケ
ッ
ト
と
同
じ
よ
う
に
動
く
こ
と
に
な

り
ま
す
。

（
ス
ラ
イ
ド
６
）

　

こ
の
ス
ラ
イ
ド
の
グ
ラ
フ
は
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
モ
デ
ル

の
決
定
係
数
を
年
次
で
推
計
し
た
も
の
で
す
。
上
に
行
け

ば
行
く
ほ
ど
マ
ー
ケ
ッ
ト
と
の
連
動
が
高
く
、
下
に
行
け

ば
行
く
ほ
ど
銘
柄
固
有
の
要
因
が
価
格
に
反
映
さ
れ
て
い

る
、
と
解
釈
さ
れ
ま
す
。
こ
の
一
〇
年
ぐ
ら
い
を
見
る

と
、
あ
ま
り
変
化
は
な
く
、
個
別
銘
柄
に
つ
い
て
情
報
生

産
が
十
分
に
行
わ
れ
て
い
る
か
は
、
よ
く
わ
か
り
ま
せ

ん
。

　

日
中
の
価
格
の
効
率
性
は
非
常
に
高
ま
っ
て
い
ま
す

スライド６
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が
、
そ
れ
か
ら
予
想
さ
れ
る
の
は
、
例
え
ば
ア
ク
テ
ィ
ブ

フ
ァ
ン
ド
が
大
口
注
文
を
出
そ
う
と
し
た
と
き
、
そ
れ
と

同
じ
方
向
の
注
文
が
出
て
、
情
報
が
価
格
に
迅
速
に
反
映

し
て
し
ま
い
、
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
の
執
行
コ
ス
ト
が

上
昇
し
て
い
る
、
と
い
う
も
の
で
す
。
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ

ン
ド
が
分
割
発
注
す
る
に
当
た
っ
て
、
例
え
ば
初
め
に
小

口
の
買
い
注
文
を
出
し
た
と
き
、
そ
れ
か
ら
推
測
し
て
大

き
な
買
い
注
文
が
あ
る
と
予
想
し
た
人
が
先
回
り
し
て
買

い
注
文
を
出
す
と
、
価
格
が
上
昇
し
て
し
ま
い
、
執
行
コ

ス
ト
が
高
く
な
り
ま
す
。
こ
れ
は
注
文
予
想
取
引
と
よ
ば

れ
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
が
、
こ
れ
に
対
し
て
ア
ク
テ
ィ
ブ

フ
ァ
ン
ド
が
十
分
に
対
応
で
き
て
い
る
か
、
が
問
題
で
、

こ
れ
を
確
認
す
る
に
は
、
執
行
コ
ス
ト
が
ど
の
程
度
に

な
っ
て
い
る
か
を
調
べ
る
必
要
が
あ
る
の
で
す
が
、
よ
く

わ
か
っ
て
い
ま
せ
ん
。

　

関
連
す
る
こ
と
と
し
て
、
特
別
気
配
な
ど
の
価
格
制
限

ル
ー
ル
が
強
い
と
、
取
引
し
た
く
て
も
取
引
で
き
な
い
と

い
う
状
況
が
生
ま
れ
る
た
め
、
情
報
生
産
の
意
味
が
な
く

な
っ
て
し
ま
い
ま
す
。
こ
れ
に
関
し
て
、
東
証
は
価
格
制

限
を
緩
め
る
方
向
に
変
更
を
し
て
い
ま
す
の
で
、
情
報
生

産
活
動
を
阻
害
す
る
方
向
の
効
果
は
弱
く
な
っ
て
き
て
い

ま
す
が
、
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
が
十
分
に
活
動
で
き
て

い
る
の
か
は
、
よ
く
わ
か
ら
な
い
状
況
だ
と
思
い
ま
す
。

　

こ
れ
が
特
に
問
題
に
な
る
の
は
、
ク
ラ
ッ
シ
ュ
の
と
き

で
す
。
こ
こ
で
言
っ
て
い
る
ク
ラ
ッ
シ
ュ
は
、
フ
ァ
ン
ダ

メ
ン
タ
ル
バ
リ
ュ
ー
と
取
引
価
格
の
乖
離
が
大
き
く
な
っ

て
い
る
状
況
で
す
が
、
例
え
ば
投
げ
売
り
の
注
文
に
対
し

て
買
い
向
か
う
こ
と
の
で
き
る
人
が
ど
れ
だ
け
い
る
か
、

が
問
題
と
な
り
ま
す
。
例
え
ば
Ａ
Ｉ
は
そ
れ
が
で
き
る
か

ど
う
か
、
こ
こ
で
言
っ
て
い
る
Ａ
Ｉ
は
、
ブ
ラ
ッ
ク
ボ
ッ

ク
ス
だ
け
れ
ど
、
バ
ッ
ク
テ
ス
ト
の
成
績
が
す
ご
く
よ
い

も
の
で
、
実
際
に
運
用
し
て
み
た
と
こ
ろ
、
評
価
損
が
す

ご
く
発
生
し
た
、
と
し
ま
し
ょ
う
。
こ
の
と
き
ど
う
な
る

か
は
、
い
ろ
い
ろ
あ
る
と
思
う
の
で
す
が
、
運
用
者
が
危
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な
い
と
思
っ
て
キ
ル
・
ス
イ
ッ
チ
を
押
し
運
用
を
や
め

る
、
と
い
う
こ
と
が
起
こ
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
こ
の
と

き
、
フ
ァ
ン
ド
は
、
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
閉
じ
る
た
め
に
流
動

性
を
需
要
す
る
側
に
回
り
、
例
え
ば
売
り
が
売
り
を
よ
ぶ

状
況
に
な
っ
て
、
価
格
が
さ
ら
に
下
が
っ
て
し
ま
い
ま

す
。
ま
た
例
え
ば
、
運
用
者
が
大
丈
夫
だ
と
思
っ
て
い
た

と
し
て
も
、
出
資
者
が
心
配
に
な
っ
て
資
金
を
引
き
上
げ

る
と
同
じ
こ
と
が
起
こ
り
、
フ
ァ
ン
ド
が
流
動
性
を
需
要

す
る
側
に
回
っ
て
、
ク
ラ
ッ
シ
ュ
の
程
度
が
大
き
く
な
り

ま
す
。
こ
の
状
況
で
買
い
向
か
う
こ
と
が
で
き
る
の
は
誰

か
、
が
問
題
に
な
り
ま
す
。
一
つ
考
え
ら
れ
る
の
は
、

フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
バ
リ
ュ
ー
を
推
計
し
て
い
る
人
で

す
。
こ
ん
な
に
価
格
が
下
が
っ
て
い
る
け
ど
、
フ
ァ
ン
ダ

メ
ン
タ
ル
バ
リ
ュ
ー
は
そ
れ
ほ
ど
低
く
な
い
の
で
、
リ
ス

ク
は
あ
る
か
も
し
れ
な
い
け
れ
ど
自
分
は
買
お
う
、
と
い

う
人
が
、
最
終
的
に
は
買
い
向
か
う
こ
と
が
で
き
て
、
こ

れ
が
根
本
的
な
流
動
性
の
供
給
に
な
り
ま
す
。
そ
の
た

め
、
情
報
生
産
活
動
を
し
て
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
バ

リ
ュ
ー
を
わ
か
っ
て
い
る
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
が
重
要

に
な
り
ま
す
。
さ
ら
に
、
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
の
中
で

も
、
他
人
の
お
金
を
運
用
し
て
い
る
フ
ァ
ン
ド
は
、
出
資

者
の
意
向
に
よ
っ
て
は
運
用
を
途
中
で
中
止
し
な
け
れ
ば

な
ら
な
い
可
能
性
が
あ
る
の
で
、
ク
ラ
ッ
シ
ュ
の
時
に
買

い
向
か
う
こ
と
の
で
き
る
人
は
、
自
分
で
す
べ
て
判
断
で

き
る
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
、
ま
た
は
自
分
で
す
べ
て
判

断
お
よ
び
行
動
が
で
き
る
人
に
な
り
ま
す
。
そ
う
い
う
投

資
家
の
カ
テ
ゴ
リ
ー
の
一
つ
は
個
人
で
、
最
終
的
に
マ
ー

ケ
ッ
ト
に
と
っ
て
非
常
に
重
要
な
の
は
個
人
で
あ
る
、
と

言
え
ま
す
。

　

こ
れ
ま
で
の
話
と
若
干
違
う
方
向
か
ら
お
話
し
を
さ
せ

て
い
た
だ
き
ま
し
た
が
、
以
上
に
な
り
ま
す
。
ご
清
聴
ど

う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。（
拍
手
）

○
祝
迫
モ
デ
レ
ー
タ
ー　

太
田
先
生
、
ど
う
も
あ
り
が
と

う
ご
ざ
い
ま
し
た
。
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最
後
の
点
に
関
し
て
は
、
大
山
様
の
プ
レ
ゼ
ン
に
も
か

か
わ
る
こ
と
で
あ
り
、
私
の
個
人
的
な
感
想
と
し
て
は
、

Ｈ
Ｆ
Ｔ
や
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
が
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
不
安
定
要
因

に
な
る
こ
と
は
あ
る
か
と
い
う
の
と
同
時
に
、
金
融
危
機

み
た
い
な
、
金
融
シ
ス
テ
ム
自
体
に
あ
る
種
の
不
確
実
性

と
か
不
安
定
性
み
た
い
な
も
の
が
出
て
き
た
と
き
に
Ｈ
Ｆ

Ｔ
が
ど
う
動
く
か
と
い
う
こ
と
は
わ
か
っ
て
い
な
く
て
、

コ
ロ
ナ
の
と
き
は
、
シ
ョ
ッ
ク
は
外
部
の
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン

タ
ル
ズ
の
大
き
な
変
化
に
起
因
し
て
い
て
、
こ
れ
は
何
が

起
こ
っ
て
い
る
か
金
融
市
場
の
中
の
人
間
に
と
っ
て
は
明

白
だ
っ
た
。
外
生
的
な
要
因
で
マ
ー
ケ
ッ
ト
が
下
落
し
た

の
で
、
そ
の
意
味
で
の
不
確
実
性
は
な
か
っ
た
。
こ
れ

が
、
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
み
た
い
に
、
あ
る
い
は
一
九

九
○
年
代
終
わ
り
の
日
本
み
た
い
に
、
金
融
シ
ス
テ
ム
そ

の
も
の
に
内
在
的
な
不
確
実
性
と
か
不
安
定
性
が
出
て
き

た
と
き
に
Ｈ
Ｆ
Ｔ
が
ど
う
動
く
か
と
い
う
の
は
、
我
が
国

で
は
ま
だ
試
さ
れ
た
こ
と
が
な
い
の
で
、
そ
れ
は
実
は
潜

在
的
な
問
題
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
個
人
的
な
感
想
と

し
て
は
、
そ
う
い
う
こ
と
感
じ
て
お
り
ま
す
。

　

そ
れ
で
は
、
早
速
パ
ネ
ル
に
入
り
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

パ
ネ
ル
討
論
し
て
い
く
途
中
で
、
川
井
様
と
大
山
様
は

時
々
歯
に
モ
ノ
が
詰
ま
っ
た
よ
う
な
御
発
言
を
さ
れ
る
可

能
性
が
あ
る
の
で
す
が
、
お
立
場
と
い
う
も
の
が
ご
ざ
い

ま
す
の
で
、
そ
う
い
う
こ
と
に
な
っ
た
場
合
は
御
理
解
い

た
だ
け
れ
ば
と
思
い
ま
す
。

　

ま
ず
、
発
表
の
順
番
に
、
宇
野
先
生
の
発
表
の
と
こ
ろ

か
ら
始
め
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
。

　

宇
野
先
生
の
プ
レ
ゼ
ン
の
最
後
の
ほ
う
を
見
て
い
く

と
、
Ｐ
Ｔ
Ｓ
に
関
し
て
ど
う
い
う
ふ
う
に
考
え
る
か
と
い

う
こ
と
で
す
。
Ｐ
Ｔ
Ｓ
は
重
要
だ
と
い
う
こ
と
を
言
い
つ

つ
、
Ｐ
Ｔ
Ｓ
に
は
あ
ま
り
未
来
が
な
い
よ
う
な
こ
と
を

お
っ
し
ゃ
ら
れ
て
い
て
、
私
も
最
初
に
言
っ
た
よ
う
に
、

ア
メ
リ
カ
み
た
い
に
取
引
所
が
幾
つ
も
あ
る
状
況
と
、
Ｊ

Ｐ
Ｘ
が
独
占
的
な
地
位
を
占
め
て
い
る
日
本
の
市
場
が
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あ
っ
た
と
き
に
、
今
後
の
日
本
市
場
に
お
け
る
Ｐ
Ｔ
Ｓ
を

ど
う
い
う
ふ
う
に
考
え
て
い
っ
た
ら
い
い
の
か
、
あ
る
い

は
制
度
と
し
て
の
市
場
の
デ
ザ
イ
ン
と
し
て
ど
う
い
う
ふ

う
に
な
っ
て
い
く
の
が
望
ま
し
い
と
考
え
て
お
ら
れ
る
の

か
に
対
し
て
、
何
か
御
知
見
が
あ
れ
ば
、
ぜ
ひ
お
聞
き
し

た
い
と
思
い
ま
す
。
実
務
家
の
方
が
ち
ょ
っ
と
答
え
に
く

い
と
い
う
の
は
非
常
に
よ
く
わ
か
っ
て
い
ま
す
。

○
宇
野　

私
は
東
証
一
極
集
中
が
も
う
ち
ょ
っ
と
緩
和
さ

れ
て
い
く
こ
と
、
競
争
的
な
立
場
に
立
て
る
Ｐ
Ｔ
Ｓ
が
育

つ
こ
と
は
、
と
て
も
大
事
だ
と
思
っ
て
い
ま
す
。
と
い
う

の
は
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
が
一
個
し
か
な
く
て
、
全
て
の
投
資

家
が
そ
こ
で
取
引
し
て
い
れ
ば
、
一
番
効
率
的
な
価
格
形

成
が
発
展
す
る
は
ず
だ
と
い
う
考
え
方
も
あ
り
ま
す
け
れ

ど
も
、
日
経
平
均
先
物
の
過
去
の
経
験
を
振
り
返
っ
て
み

る
と
、
非
常
に
興
味
深
い
事
実
と
い
う
か
、
こ
う
い
う
こ

と
も
あ
り
得
る
ん
だ
と
い
う
エ
ビ
デ
ン
ス
を
提
示
し
て
く

れ
て
い
る
よ
う
に
思
う
の
で
す
。

　

具
体
的
に
は
、
日
経
平
均
先
物
は
日
本
が
中
心
の
コ
ン

ト
ラ
ク
ト
で
、
普
通
は
中
心
的
な
地
域
の
コ
ン
ト
ラ
ク
ト

が
生
き
延
び
て
、
他
の
市
場
で
同
時
に
取
引
さ
れ
て
い
る

コ
ン
ト
ラ
ク
ト
は
ど
ん
ど
ん
衰
退
し
て
い
く
と
い
う
の

が
、
多
く
の
と
こ
ろ
で
見
ら
れ
た
例
だ
と
思
い
ま
す
。
日

経
平
均
に
関
し
て
は
、
大
小
の
関
係
は
あ
り
ま
す
が
、
シ

ン
ガ
ポ
ー
ル
も
シ
カ
ゴ
も
そ
れ
な
り
の
シ
ェ
ア
を
維
持
し

て
い
る
ん
で
す
ね
。

　

つ
ま
り
、
三
つ
の
市
場
で
同
じ
コ
ン
ト
ラ
ク
ト
が
取
引

さ
れ
て
い
て
、
そ
こ
そ
こ
の
流
動
性
を
保
っ
て
い
る
の

は
、
市
場
間
の
、
イ
ン
タ
ー
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
ア
ー
ビ
ト

ラ
ー
ジ
が
可
能
で
あ
り
、
市
場
間
裁
定
取
引
に
収
益
機
会

を
見
出
す
参
加
者
が
い
る
こ
と
が
三
つ
の
市
場
に
プ
ラ
ス

に
貢
献
し
て
い
る
と
い
う
例
が
あ
る
わ
け
で
す
ね
。

　

で
す
か
ら
、
同
じ
ア
セ
ッ
ト
を
取
引
す
る
マ
ー
ケ
ッ
ト

が
複
数
あ
る
と
き
に
は
、
こ
の
方
向
を
目
指
し
て
い
く
こ

と
が
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
を
発
展
さ
せ
る
一
番
の
パ
ワ
ー
に
な
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る
の
か
な
と
思
い
ま
す
。

　

現
状
は
、
こ
れ
ま
で
Ｐ
Ｔ
Ｓ
市
場
は
、
あ
る
意
味
で
い

ろ
ん
な
制
約
が
つ
い
て
い
た
。
例
え
ば
信
用
取
引
と
か
、

そ
う
い
う
も
の
が
取
り
除
か
れ
て
、
取
引
所
と
非
常
に
近

い
状
況
に
変
わ
っ
て
き
て
い
る
わ
け
で
す
が
、
呼
値
格
差

で
取
引
を
保
っ
て
い
た
部
分
が
大
き
か
っ
た
こ
と
が
、
今

回
分
析
し
た
中
か
ら
明
ら
か
に
な
っ
た
と
思
い
ま
す
。

　

さ
ら
に
、
発
表
の
と
き
に
も
言
い
ま
し
た
け
れ
ど
も
、

呼
値
を
こ
れ
以
上
小
さ
く
し
て
も
、
あ
ま
り
プ
ラ
ス
に
働

き
そ
う
に
な
い
の
で
、
ど
う
や
っ
て
戦
っ
て
い
く
の
か
。

一
つ
の
手
が
か
り
に
な
る
の
は
、
Ｓ
Ｏ
Ｒ
を
介
し
て
、
最

良
執
行
義
務
が
徹
底
し
て
き
て
、
い
い
価
格
を
出
せ
ば
、

ど
こ
の
市
場
に
出
し
た
か
と
い
う
こ
と
に
か
か
わ
ら
ず
執

行
の
機
会
が
得
ら
れ
る
と
い
う
方
向
に
マ
ー
ケ
ッ
ト
が
機

能
す
る
よ
う
に
な
っ
て
い
け
ば
、
小
さ
い
も
の
は
小
さ
い

な
り
に
や
っ
て
い
く
こ
と
が
で
き
る
の
か
な
と
思
い
ま

す
。
現
状
は
、
全
く
可
能
性
が
な
い
わ
け
じ
ゃ
な
い
け
れ

ど
も
、
ど
う
や
っ
た
ら
三
つ
の
市
場
、
あ
る
い
は
四
つ
の

市
場
が
お
互
い
に
プ
ラ
ス
の
効
果
を
発
揮
す
る
よ
う
な
形

で
日
本
が
発
展
し
て
い
け
る
か
が
見
え
て
い
な
い
と
思
う

ん
で
す
。

　

そ
う
い
う
意
味
で
、
知
恵
を
出
し
合
う
必
要
が
あ
る
。

私
の
知
恵
で
は
ち
ょ
っ
と
足
り
な
い
な
と
思
っ
て
お
り
ま

す
。

○
祝
迫
モ
デ
レ
ー
タ
ー　

太
田
先
生
、
そ
の
件
に
関
し
て

何
か
あ
り
ま
し
た
ら
お
願
い
し
ま
す
。

○
太
田　

問
題
は
難
し
く
て
、
目
標
を
何
に
す
る
の
か
、

そ
れ
を
実
行
で
き
る
の
か
、
と
い
う
少
な
く
と
も
二
つ
の

問
題
が
あ
り
ま
す
。
取
引
に
は
、
多
く
の
参
加
者
が
集
ま

る
と
こ
ろ
で
取
引
し
や
す
い
、
と
い
う
外
部
性
が
あ
る
た

め
、
フ
ァ
ー
ス
ト
ベ
ス
ト
、
経
済
学
で
い
う
最
適
な
こ
と

は
無
理
で
、
お
そ
ら
く
誰
か
に
と
っ
て
よ
く
て
も
、
別
の

誰
か
と
っ
て
は
悪
く
な
る
、
と
な
ら
ざ
る
を
得
ず
、
そ
れ

を
調
整
す
る
の
は
非
常
に
難
し
い
、
と
い
う
状
況
が
ま
ず
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大
前
提
と
し
て
あ
り
ま
す
。
現
状
の
問
題
と
し
て
い
ろ
い

ろ
あ
る
と
は
思
う
の
で
す
が
、
ア
メ
リ
カ
で
言
わ
れ
て
い

る
の
は
、
執
行
の
需
要
は
い
ろ
い
ろ
あ
っ
て
、
例
え
ば
大

口
で
取
引
し
た
い
人
と
小
口
で
取
引
し
た
い
人
は
、
流
動

性
に
対
す
る
需
要
が
違
う
、
ま
た
は
や
り
た
い
こ
と
が
違

う
の
で
、
複
数
の
取
引
所
が
必
要
に
な
る
、
と
い
う
も
の

で
す
。
日
本
で
そ
の
需
要
が
ど
れ
ほ
ど
強
い
か
、
と
い
う

の
が
一
つ
の
論
点
だ
と
思
い
ま
す
。

　

も
う
一
つ
は
取
引
所
間
の
競
争
の
問
題
で
す
。
取
引
所

が
寡
占
化
さ
れ
て
い
る
と
き
、
ど
の
よ
う
な
産
業
で
も
そ

う
で
す
が
、
競
争
が
十
分
に
行
わ
れ
る
か
、
特
に
手
数
料

に
つ
い
て
価
格
競
争
が
行
わ
れ
る
の
か
、
は
よ
く
わ
か
り

ま
せ
ん
。
お
そ
ら
く
、
手
数
料
以
外
で
の
競
争
も
行
わ
れ

て
、
問
題
が
非
常
に
複
雑
に
な
る
、
と
い
う
の
が
ア
メ
リ

カ
で
起
こ
っ
て
い
る
こ
と
で
す
。

　

取
引
所
間
の
手
数
料
競
争
が
不
十
分
で
そ
れ
が
問
題
、

と
い
う
こ
と
で
あ
れ
ば
、
一
つ
の
方
法
と
し
て
、
最
良
執

行
義
務
を
強
化
す
る
、
と
い
う
方
法
が
あ
り
ま
す
。
た
だ

し
、
そ
れ
で
ど
う
な
る
か
は
よ
く
わ
か
り
ま
せ
ん
。
最
良

執
行
義
務
が
一
番
効
く
の
は
成
行
注
文
だ
と
思
い
ま
す

が
、
例
え
ば
個
人
の
注
文
に
最
良
執
行
義
務
を
課
し
た
と

し
て
も
、
個
人
が
成
行
注
文
を
あ
ま
り
使
わ
な
い
の
で
あ

れ
ば
、
効
果
は
あ
ま
り
な
い
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

取
引
所
間
競
争
は
、
テ
ィ
ッ
ク
サ
イ
ズ
細
分
化
、
シ
ス

テ
ム
ク
ォ
リ
テ
ィ
の
向
上
、
取
引
時
間
の
延
長
な
ど
、
い

ろ
い
ろ
と
あ
り
ま
す
が
、
例
え
ば
テ
ィ
ッ
ク
サ
イ
ズ
の
細

分
化
で
競
争
し
て
も
、
主
要
な
マ
ー
ケ
ッ
ト
に
ま
た
注
文

が
戻
る
、
と
い
う
の
が
先
ほ
ど
の
ご
報
告
だ
っ
た
わ
け
で

す
が
、
そ
の
よ
う
に
な
る
か
も
し
れ
な
い
の
で
、
実
際
に

複
数
取
引
所
が
競
合
す
る
状
況
に
な
る
の
か
、
と
い
う
問

題
も
あ
る
と
思
い
ま
す
。
以
上
で
す
。

○
祝
迫
モ
デ
レ
ー
タ
ー　

川
井
様
、
大
山
様
の
ほ
う
か
ら

も
し
何
か
あ
り
ま
し
た
ら
。

○
川
井　

今
の
議
論
の
中
の
前
提
は
「
東
証
」
と
「
Ｐ
Ｔ
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Ｓ
」
と
い
う
言
葉
で
し
た
。
太
田
先
生
の
御
説
明
に
も

あ
っ
た
と
思
う
の
で
す
が
、
東
証
と
Ｐ
Ｔ
Ｓ
だ
け
で
は
な

く
て
、
市
場
全
体
、
担
い
手
全
体
で
流
動
性
を
ど
う
提
供

し
て
い
く
か
と
い
う
視
点
は
非
常
に
大
切
で
は
な
い
か
な

と
思
っ
て
い
ま
す
。

　

今
、
リ
ッ
ト
プ
ー
ル
と
い
う
こ
と
で
、
東
証
、
Ｐ
Ｔ
Ｓ

で
提
供
し
て
い
る
わ
け
で
す
け
れ
ど
も
、
例
え
ば
大
口
の

取
引
が
ど
の
よ
う
に
取
引
さ
れ
て
い
る
か
と
い
う
と
、
ペ

ア
レ
ン
ト
オ
ー
ダ
ー
は
非
常
に
大
き
い
の
で
す
が
、
ス
ラ

イ
ス
し
な
が
ら
ダ
ー
ク
プ
ー
ル
で
執
行
さ
れ
て
い
た
り
、

あ
と
は
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
の
リ
バ
ラ
ン
ス
が
あ
る
よ
う
な

と
き
は
、
そ
う
し
た
市
場
だ
け
で
は
な
く
て
、
外
、
外
で

い
ろ
い
ろ
証
券
会
社
さ
ん
が
流
動
性
を
か
き
集
め
て
き

て
、
極
力
ク
ロ
ー
ジ
ン
グ
の
と
こ
ろ
で
イ
ン
パ
ク
ト
を
与

え
な
い
よ
う
に
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
に
影
響
を
与
え
な
い
よ
う

に
取
引
を
し
て
い
る
と
い
う
実
態
が
あ
り
ま
す
。

　

そ
う
考
え
る
と
、
こ
れ
か
ら
大
き
な
意
味
で
の
東
京
市

場
に
ど
ん
ど
ん
お
金
が
入
っ
て
き
て
ほ
し
い
わ
け
で
す

が
、
そ
の
中
で
、
Ｐ
Ｔ
Ｓ
、
東
証
と
い
う
だ
け
で
は
な
く

て
、
多
様
な
流
動
性
を
ど
う
い
う
形
で
提
供
し
て
い
く
か

と
い
う
の
は
非
常
に
大
き
な
テ
ー
マ
か
な
と
思
っ
て
い
ま

す
。

　
「
市
場
間
競
争
」
と
い
う
言
葉
に
な
る
と
、
テ
ィ
ッ
ク

サ
イ
ズ
が
ど
う
だ
と
か
、
取
引
手
数
料
が
ど
う
だ
と
い
う

話
に
な
っ
て
し
ま
う
の
で
す
け
れ
ど
も
、
と
り
わ
け
大
口

投
資
家
に
な
る
の
か
も
し
れ
な
い
で
す
が
、
執
行
ニ
ー
ズ

に
合
っ
た
多
様
な
サ
ー
ビ
ス
。
今
も
あ
り
ま
す
け
れ
ど

も
、
例
え
ば
Ｈ
Ｆ
Ｔ
が
相
手
型
と
な
る
よ
う
な
ブ
ロ
ッ
ク

取
引
の
エ
グ
ゼ
キ
ュ
ー
シ
ョ
ン
は
嫌
だ
と
い
う
こ
と
で
、

全
く
ナ
チ
ュ
ラ
ル
フ
ロ
ー
だ
け
で
取
引
を
さ
せ
る
よ
う
な

ベ
ニ
ュ
ー
が
あ
っ
た
り
、
い
ろ
ん
な
サ
ー
ビ
ス
が
あ
る
の

で
、
そ
う
い
う
の
は
試
行
し
な
が
ら
だ
と
思
う
の
で
す

が
、
多
様
な
サ
ー
ビ
ス
が
出
て
き
て
、
大
き
な
意
味
で
懐

の
深
い
マ
ー
ケ
ッ
ト
に
な
っ
て
い
け
ば
い
い
と
思
い
ま
す
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し
、
東
証
も
、
そ
の
中
で
何
か
で
き
る
こ
と
が
あ
れ
ば

や
っ
て
い
き
た
い
と
思
っ
て
い
ま
す
。

○
祝
迫
モ
デ
レ
ー
タ
ー　

そ
れ
で
は
、
私
か
ら
の
質
問
で

す
が
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
と
は
何
ぞ
や
と
い
う
問
題
が
あ
っ
て
、
実

証
研
究
を
す
る
方
た
ち
は
、
統
計
デ
ー
タ
で
あ
る
と
か
、

あ
る
意
味
、
外
形
か
ら
決
め
て
い
か
ざ
る
を
得
な
い
わ
け

で
す
ね
。
そ
う
し
た
と
き
に
、
自
分
が
最
近
の
デ
ー
タ
を

追
い
か
け
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
の
で
、
よ
く
わ
か
っ
て

い
な
い
の
で
す
け
れ
ど
も
、
大
山
様
の
発
表
を
聞
い
て
い

る
と
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
と
呼
ん
で
い
る
も
の
が
質
的
に
変
化
し
て

い
る
の
で
は
な
い
か
。
つ
ま
り
、
我
々
と
言
う
よ
り
、
私

が
と
言
っ
た
ほ
う
が
い
い
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
昔
は
Ｈ

Ｆ
Ｔ
と
思
っ
て
い
た
も
の
が
、
現
在
の
状
況
で
は
も
う
少

し
テ
イ
ク
す
る
側
に
ま
わ
っ
て
い
る
と
い
う
こ
と
で
、
か

つ
て
は
ど
ち
ら
か
と
い
う
と
市
場
に
流
動
性
を
供
給
し
て

い
く
立
場
の
業
者
が
多
い
と
考
え
て
い
た
部
分
が
あ
っ

た
。

　

た
だ
、
こ
の
二
年
ぐ
ら
い
、
大
山
様
の
御
発
表
と
か
、

山
田
先
生
の
発
表
を
聞
い
て
い
く
と
、
必
ず
し
も
日
本
の

市
場
で
は
そ
う
で
は
な
い
と
い
う
こ
と
を
私
も
何
と
な
く

理
解
し
て
き
た
の
で
す
が
、
じ
ゃ
、
何
が
起
こ
っ
て
い
る

の
か
。
つ
ま
り
、
そ
う
い
う
業
者
は
ど
う
い
う
人
た
ち
な

の
か
と
い
う
こ
と
に
関
し
て
、
何
か
踏
み
込
ん
だ
こ
と
が

言
え
る
と
い
う
か
、
わ
か
っ
て
い
る
／
わ
か
っ
て
い
な
い

と
い
う
問
題
と
、
発
言
で
き
る
か
／
発
言
で
き
な
い
か
と

い
う
問
題
は
別
だ
と
思
う
の
で
す
が
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
と
、
さ
ら

に
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
と
の
境
界
線
み
た
い

な
も
の
、「
Ｈ
Ｆ
Ｔ
」
と
い
う
言
葉
で
く
く
っ
て
し
ま
っ

て
い
る
も
の
は
何
な
の
か
。
そ
れ
は
時
間
を
通
じ
て
変
化

し
て
い
く
の
で
は
な
い
か
と
感
じ
て
い
る
の
で
す
が
、
そ

こ
ら
辺
に
関
し
て
、
可
能
な
範
囲
で
教
え
て
い
た
だ
け
れ

ば
と
思
い
ま
す
。

○
大
山　

ど
こ
ま
で
し
ゃ
べ
れ
る
か
と
い
う
の
は
あ
り
ま

す
け
れ
ど
も
、
そ
も
そ
も
Ｈ
Ｆ
Ｔ
業
者
と
は
何
か
と
い
う
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の
は
、
あ
く
ま
で
も
金
商
法
及
び
府
令
に
て
書
い
て
い
る

三
つ
の
項
目
を
満
た
す
業
者
で
あ
っ
て
、
こ
の
線
引
き
か

ら
外
れ
れ
ば
、
当
然
登
録
す
る
必
要
は
な
い
。

　

東
証
の
規
定
の
中
で
は
、
高
速
取
引
行
為
に
関
し
て
は

登
録
の
フ
ラ
グ
を
立
て
る
こ
と
に
な
っ
て
い
る
の
で
す
け

れ
ど
も
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
業
者
で
も
高
速
取
引
で
な
い
注
文
を
行

う
人
も
い
ま
す
。
そ
れ
に
関
し
て
は
フ
ラ
グ
が
立
た
な
い

の
で
、
我
々
が
業
者
の
注
文
を
全
て
捕
捉
で
き
て
い
る
と

断
言
で
き
な
い
。

　

こ
の
辺
は
と
に
か
く
で
き
る
範
囲
の
中
で
分
析
を
積
み

重
ね
て
い
く
し
か
な
い
と
思
っ
て
お
り
ま
す
。

　

質
的
に
変
わ
っ
て
き
て
い
る
と
い
う
の
は
、
現
状
確
証

を
得
て
質
的
な
変
化
が
あ
る
と
い
う
こ
と
を
述
べ
て
い
る

わ
け
で
は
な
い
の
で
、
そ
の
辺
は
修
正
さ
せ
て
く
だ
さ

い
。

○
祝
迫
モ
デ
レ
ー
タ
ー　

川
井
様
、
そ
の
件
に
つ
い
て
何

か
あ
り
ま
し
た
ら
。

○
川
井　

説
明
の
中
で
私
が
申
し
上
げ
た
と
お
り
、
Ｈ
Ｆ

Ｔ
自
身
が
マ
ー
ケ
ッ
ト
を
動
か
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
く

て
、
日
本
で
は
シ
ェ
ア
約
四
○
％
。
定
義
が
違
う
の
で
一

概
に
は
言
え
ま
せ
ん
が
、
米
国
で
は
約
五
○
％
で
、
欧
州

で
も
多
い
と
こ
ろ
で
は
約
四
○
％
で
、
大
体
同
じ
よ
う
な

流
れ
で
す
。

　

と
り
わ
け
ス
ピ
ー
ド
を
追
求
し
て
い
る
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
人
た

ち
が
ど
う
い
う
ビ
ジ
ネ
ス
に
な
っ
て
い
る
か
と
い
う
と
、

一
言
で
わ
か
り
や
す
く
言
う
と
、
レ
ッ
ド
オ
ー
シ
ャ
ン
に

な
っ
て
き
て
い
る
の
で
は
な
い
か
な
と
い
う
感
じ
は
し
ま

す
。

　

二
○
一
六
年
か
ら
二
○
一
九
年
に
買
収
が
結
構
盛
ん
に

な
り
、
ま
た
一
部
の
Ｈ
Ｆ
Ｔ
が
取
引
を
休
止
し
た
り
す
る

場
合
も
あ
り
ま
し
た
。
そ
の
と
き
に
、
そ
れ
ら
大
手
Ｈ
Ｆ

Ｔ
が
一
旦
退
い
た
か
ら
マ
ー
ケ
ッ
ト
で
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
シ
ェ
ア

が
減
っ
た
か
と
い
う
と
、
そ
う
で
は
な
く
て
、
一
定
の
と

こ
ろ
に
あ
る
。
つ
ま
り
、
プ
レ
ー
ヤ
ー
が
競
い
合
っ
て
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や
っ
て
い
る
と
い
う
こ
と
で
、
そ
う
い
う
意
味
で
は
か
な

り
競
争
が
き
つ
く
な
っ
て
き
て
い
る
と
い
う
こ
と
と
、
ア

ロ
ー
ヘ
ッ
ド
を
ス
タ
ー
ト
し
た
と
き
は
、
チ
ャ
レ
ン
ジ
一

○
ミ
リ
セ
ッ
ク
と
言
っ
て
い
た
の
で
す
が
、
今
は
ミ
リ
、

ナ
ノ
の
世
界
に
入
っ
て
き
て
い
る
の
で
、
ス
ピ
ー
ド
だ
け

で
は
食
べ
ら
れ
な
い
時
代
に
入
っ
て
き
て
い
る
の
か
な
と

思
い
ま
し
た
。

　

我
々
が
日
ご
ろ
Ｈ
Ｆ
Ｔ
と
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
し
て

い
る
中
で
も
、
ス
ピ
ー
ド
よ
り
も
、
も
う
ち
ょ
っ
と
ミ
ド

ル
レ
イ
テ
ン
シ
ー
に
移
し
た
り
、
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
あ
る
程

度
持
っ
て
取
引
を
行
う
と
か
、
そ
う
し
た
動
き
を
見
せ
て

き
て
い
る
Ｈ
Ｆ
Ｔ
も
い
ま
す
。
そ
れ
を
Ｈ
Ｆ
Ｔ
と
言
う
の

か
と
い
う
の
は
あ
り
ま
す
が
、
今
の
定
義
の
中
で
は
Ｈ
Ｆ

Ｔ
で
す
。
執
行
ス
タ
イ
ル
の
多
様
化
が
進
ん
で
き
て
い
る

の
で
は
な
い
か
な
と
思
い
ま
す
。
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
価
格
形

成
と
か
流
動
性
と
い
う
意
味
で
は
、
そ
う
い
う
人
た
ち
が

ど
ん
ど
ん
出
て
き
て
多
様
な
形
に
な
っ
て
い
く
の
は
、
市

場
に
と
っ
て
む
し
ろ
い
い
こ
と
か
な
と
思
っ
て
い
ま
す
。

　

も
う
一
つ
、
ち
ょ
っ
と
し
た
参
考
の
材
料
な
の
で
す

が
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
が
マ
ー
ケ
ッ
ト
を
動
か
し
て
い
る
と
い
う
こ

と
で
は
な
い
例
と
し
て
、
時
折
新
聞
な
ど
で
、「
今
日
の

後
場
に
あ
る
銘
柄
が
一
瞬
急
落
し
た
。
こ
れ
は
誤
発
注

じ
ゃ
な
い
か
。
Ｈ
Ｆ
Ｔ
が
動
か
し
て
い
る
ん
じ
ゃ
な
い

か
」
と
い
う
の
が
出
る
こ
と
が
あ
る
の
で
す
が
、
あ
れ
は

Ｈ
Ｆ
Ｔ
が
動
か
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
く
て
、
こ
う
い
う

こ
と
を
言
う
の
は
な
ん
で
す
が
、
例
え
ば
個
人
投
資
家
の

逆
指
値
注
文
等
が
あ
る
価
格
レ
ン
ジ
で
作
動
し
、
価
格
が

下
落
し
、
連
続
約
定
気
配
等
が
表
示
さ
れ
る
場
合
が
あ
り

ま
す
。

　

そ
う
し
た
中
で
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
中
に
は
、
戦
略
の
一
つ
と

し
て
、
下
が
っ
た
と
こ
ろ
で
買
っ
て
、
そ
れ
で
流
動
性
を

提
供
し
て
価
格
が
リ
バ
ウ
ン
ド
し
て
い
く
と
い
う
場
合
が

あ
る
。
い
わ
ば
昔
で
言
え
ば
、
自
己
専
業
者
が
逆
張
り
み

た
い
な
形
で
や
っ
て
い
た
と
思
う
の
で
す
が
、
そ
う
い
う
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形
で
入
っ
て
き
て
い
る
Ｈ
Ｆ
Ｔ
も
い
る
の
で
、
一
言
で

「
Ｈ
Ｆ
Ｔ
」
と
言
っ
て
も
さ
ま
ざ
ま
な
方
が
い
る
と
い
う

こ
と
で
す
。
逆
に
言
え
ば
、
そ
う
い
う
多
様
な
戦
略
が
今

後
ふ
え
て
い
く
で
し
ょ
う
し
、
そ
ち
ら
の
ほ
う
が
流
動
性

や
価
格
形
成
の
面
で
い
い
の
か
な
と
個
人
的
に
は
思
っ
て

お
り
ま
す
。

○
祝
迫
モ
デ
レ
ー
タ
ー　

大
分
時
間
が
詰
ま
っ
て
き
た
の

で
、
私
の
ほ
う
か
ら
テ
ー
マ
を
振
る
の
は
こ
れ
で
最
後
に

し
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

今
の
日
本
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
、
特
に
マ
イ
ク
ロ
ス
ト
ラ
ク

チ
ャ
ー
関
係
を
見
た
と
き
に
、
何
が
一
番
大
き
な
問
題
な

の
か
と
い
う
こ
と
に
関
し
て
、
も
し
何
か
示
唆
が
あ
り
ま

し
た
ら
、
ど
な
た
か
ら
で
も
結
構
で
す
が
、
ぜ
ひ
お
願
い

し
た
い
と
思
い
ま
す
。

○
宇
野　

日
本
の
企
業
が
キ
ャ
ッ
シ
ュ
を
い
っ
ぱ
い
持
っ

て
い
る
の
に
積
極
的
に
投
資
を
し
な
く
な
っ
て
い
る
。
こ

の
態
度
を
改
め
さ
せ
る
と
い
う
か
、
変
化
さ
せ
る
こ
と
が

で
き
れ
ば
、
日
本
の
株
式
市
場
の
活
性
化
に
つ
な
が
る
の

で
は
な
い
か
な
と
今
思
っ
て
い
ま
す
。

　

流
れ
と
し
て
は
、
新
し
い
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
等
で
株
式
市
場
に

対
す
る
注
目
度
は
上
が
っ
て
い
る
中
で
、
去
年
の
中
ぐ
ら

い
に
Ｐ
Ｂ
Ｒ
一
倍
割
れ
の
問
題
が
出
て
き
た
と
き
に
、
そ

れ
を
是
正
し
な
け
れ
ば
い
け
な
い
と
い
う
流
れ
で
、
東
証

が
い
ろ
い
ろ
頑
張
っ
て
上
場
会
社
に
開
示
の
要
請
を
し
て

き
た
こ
と
が
本
物
の
流
れ
に
な
っ
て
く
れ
る
こ
と
を
私
は

期
待
し
て
い
る
ん
で
す
。

　

も
っ
と
い
ろ
ん
な
視
点
か
ら
会
社
が
会
社
で
あ
る
た
め

に
は
積
極
的
に
自
分
の
持
っ
て
い
る
投
資
機
会
に
投
資
を

し
て
い
く
。
そ
の
成
長
を
通
し
て
株
主
に
還
元
し
て
い
く

と
い
う
姿
勢
を
取
り
戻
し
て
も
ら
う
こ
と
が
一
番
重
要

で
、
そ
う
い
う
行
き
方
に
対
し
て
取
引
所
や
証
券
会
社
や

投
資
家
が
ど
う
い
う
ふ
う
に
働
き
か
け
を
し
て
向
け
さ
せ

て
い
く
こ
と
が
で
き
る
の
か
。
か
な
り
チ
ャ
レ
ン
ジ
ン
グ

だ
と
は
思
い
ま
す
が
、
そ
れ
が
な
い
と
、
せ
っ
か
く
盛
り
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上
が
ろ
う
と
し
て
、「
資
産
運
用
立
国
」
と
か
言
っ
て
い

ま
す
け
れ
ど
も
、
一
番
や
ら
な
け
れ
ば
い
け
な
い
の
は
そ

こ
の
と
こ
ろ
な
の
で
は
な
い
か
な
と
思
っ
て
お
り
ま
す
。

○
太
田　

そ
れ
ほ
ど
問
題
は
な
い
と
言
え
ば
な
い
の
で
す

が
、
一
つ
の
問
題
は
、
現
状
が
よ
く
わ
か
ら
な
い
点
が
問

題
と
い
え
ま
す
。
例
え
ば
、
小
口
成
行
注
文
が
ど
う
執
行

さ
れ
る
か
は
お
お
よ
そ
わ
か
る
の
で
す
け
れ
ど
も
、
大
口

注
文
は
ど
う
な
っ
て
い
る
か
わ
か
り
ま
せ
ん
。
通
常
の
参

加
者
に
と
っ
て
は
、
発
注
者
が
匿
名
で
す
し
、
マ
ー
ケ
ッ

ト
の
全
部
の
情
報
を
得
る
の
は
難
し
い
の
で
、
研
究
者
が

や
る
の
か
、
規
制
当
局
が
や
る
の
か
、
取
引
所
開
設
者
が

や
る
の
か
は
わ
か
り
ま
せ
ん
が
、
も
っ
と
分
析
結
果
が
出

て
い
て
も
よ
い
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。
何
か
の
取

引
に
ま
つ
わ
る
エ
ピ
ソ
ー
ド
が
あ
っ
た
と
し
て
も
、
そ
れ

が
ど
の
く
ら
い
重
要
で
あ
る
か
は
一
般
人
に
は
わ
か
ら
な

い
の
で
、
こ
う
い
う
こ
と
が
こ
の
ぐ
ら
い
発
生
し
て
い
て

特
に
問
題
な
い
、
な
ど
統
計
で
出
し
て
い
た
だ
け
れ
ば
非

常
に
あ
り
が
た
い
と
思
い
ま
す
。
同
様
に
、
個
人
が
ど
の

よ
う
に
取
引
し
て
い
る
か
、
と
い
う
の
は
全
く
わ
か
ら

ず
、
平
均
的
に
成
行
注
文
を
使
っ
て
い
る
の
か
、
指
値
注

文
を
使
っ
て
い
る
の
か
も
よ
く
わ
か
っ
て
い
ま
せ
ん
。
先

ほ
ど
の
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
話
で
す
と
、
コ
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
を
使
っ

て
速
く
動
く
人
が
Ｈ
Ｆ
Ｔ
と
い
う
こ
と
な
の
で
、
例
え
ば

個
人
が
指
値
注
文
を
使
っ
て
い
る
の
で
あ
れ
ば
、
個
人
は

完
全
に
ス
ピ
ー
ド
で
負
け
ま
す
。
ど
の
く
ら
い
負
け
て
い

る
の
か
、
と
い
う
こ
と
に
関
す
る
詳
し
い
分
析
は
出
て
き

て
い
ま
せ
ん
が
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
行
動
だ
け
で
は
な
く
、
他
の

カ
テ
ゴ
リ
ー
の
参
加
者
の
情
報
も
あ
る
の
で
あ
れ
ば
、
そ

れ
を
分
析
し
た
結
果
を
出
し
て
い
た
だ
く
の
が
、
非
常
に

役
に
立
つ
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。
さ
ら
に
暴
言
か

も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
政
府
系
の
運
用
機
関
は
、
執
行
コ
ス

ト
を
、
特
に
昔
の
も
の
に
つ
い
て
は
、
開
示
し
て
も
よ
い

の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

○
祝
迫
モ
デ
レ
ー
タ
ー　

も
う
大
分
時
間
も
過
ぎ
て
し
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ま
っ
た
の
で
、
そ
ろ
そ
ろ
終
わ
り
に
し
よ
う
と
思
い
ま
す

が
、
私
か
ら
一
つ
つ
け
加
え
さ
せ
て
い
た
だ
く
と
、
研
究

者
の
質
と
量
も
非
常
に
重
要
で
、
今
日
こ
こ
に
宇
野
先

生
、
太
田
先
生
、
山
田
先
生
が
い
て
、
私
の
知
っ
て
い
る

研
究
者
の
方
も
何
人
か
こ
の
部
屋
の
中
に
い
る
の
で
す

が
、
欧
米
、
特
に
米
国
と
比
べ
る
と
研
究
者
が
圧
倒
的
に

足
り
な
い
の
は
事
実
で
、
別
に
そ
れ
は
マ
イ
ク
ロ
ス
ト
ラ

ク
チ
ャ
ー
回
り
だ
け
で
は
な
く
て
、
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
研

究
者
が
実
は
結
構
減
っ
て
い
る
と
い
う
危
機
感
を
個
人
的

に
は
持
っ
て
い
ま
し
て
、
こ
の
一
〇
年
間
、
結
構
ま
ず
い

の
で
は
な
い
か
な
と
思
っ
て
い
ま
す
。
そ
う
い
う
意
味
で

は
、
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
研
究
者
が
増
え
て
も
ら
い
た
い
。

　

さ
ら
に
言
え
ば
、
大
山
様
の
最
後
の
ほ
う
で
東
大
と
の

連
携
の
話
も
あ
り
ま
し
た
け
れ
ど
も
、
も
ち
ろ
ん
デ
ー
タ

サ
イ
エ
ン
ス
も
重
要
な
の
で
す
が
、
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
基

本
が
わ
か
っ
た
上
で
デ
ー
タ
サ
イ
エ
ン
ス
も
わ
か
っ
て
、

な
お
か
つ
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
状
況
も
わ
か
っ
て
い
る
人
間
が

も
っ
と
育
っ
て
い
か
な
い
と
非
常
に
ま
ず
い
な
と
思
っ
て

い
ま
す
。

　

そ
う
い
う
意
味
で
言
い
ま
す
と
、
私
が
所
属
し
て
い
る

一
橋
大
学
に
ソ
ー
シ
ャ
ル
デ
ー
タ
サ
イ
エ
ン
ス
学
部
と
い

う
の
を
つ
く
り
ま
し
た
の
で
、
で
き
れ
ば
東
大
だ
け
じ
ゃ

な
く
て
、
我
々
に
も
少
し
パ
イ
を
分
け
て
い
た
だ
け
る
と

あ
り
が
た
い
と
思
っ
て
お
り
ま
す
。

　

パ
ネ
ル
の
皆
様
、
今
日
は
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い

ま
し
た
。（
拍
手
）


